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1. Introduktion

1.1 Kort om Udbuddet i NPinvestor.com A/S

Neerverende Prospekt ("Prospektet”) er udarbejdet af NPinvestor.com A/S som er det
udstedende selskab.

Udbuddet og gennemfgrelse af kapitalforhgjelsen er betinget af vedtagelse af ny bemyndigelse
som gennemfgres i forbindelse den indkaldte ekstraordineere generalforsamling den 14.
december 2017. Der er pa forhand enighed blandt 91 pct. af stemmerne om at bemyndigelsen
bliver vedtaget.

NPinvestor.com A/S (moderselskabet) inklusive eksisterende datterselskaber NPINVESTOR
A/S (registreret som NETPOSTEN A/S og med binavnet NPINVESTOR A/S) og MDI GROUP A/S
samt det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S omtales i
Prospektet som "NPinvestor” eller "Selskabet”. Det pataenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S som stiftes umiddelbart efter gennemfgrsel af Udbuddet, omtales
selvstendigt forskellige steder i Prospektet som fglge af at det vil blive reguleret af det danske
finanstilsyn jf. nedenstdende tilkendegivelse om at meddele tilladelse til at drive
fondsmaeglervirksomhed.

Prospektet er udarbejdet pr. 1. december 2017 ("Prospektdatoen”) i forbindelse med
kapitalforhgjelse i NPinvestor, der gennemfg@res som et offentligt udbud af op til 1.280.000 styk
Nye Aktier 4 0,10 DKK, hvoraf der minimum skal tegnes 1.000.000 styk Nye Aktier & nominelt
0,10 DKK. I tilfeelde af overtegning af de Udbudte Aktier, geelder endvidere en "Betingede
Salgsret” pa i alt op til 135.000 styk Eksisterende Aktier 4 0,10 DKK.



NPinvestor.com A/S har sggt om optagelse af Selskabets Aktier til handel pad Nasdaq First North
Denmark.

Udbuddet beskrives i neerverende Prospekt.

Fgr Udbuddet bestar NPinvestor.com A/S’ aktiekapital af 5.249.290 styk Eksisterende Aktier a
nominelt 0,10 DKK. Efter Udbuddet bestar NPinvestor.com A/S’ aktiekapital maksimalt af
6.529.290 styk Aktier 4a nominelt 0,10 DKK.

De Nye Aktier udbydes til en pris i intervallet DKK 14 - 18 per Aktie 4 0,10 DKK i perioden 1.
december 2017 kl. 12.00 til 18. december 2017 kl. 23.59, eller indtil Udbuddet lukkes, dog
tidligst den 14. december 2017 kl. 23.59.

Optagelse af NPinvestor.com A/S’ Eksisterende Aktier og Nye Aktier til handel pa Nasdaq First
North Denmark er betinget af Udbuddets gennemfgrelse samt at Selskabet opfylder
spredningskravet. (Omtale af NPinvestor.com A/S’ Aktier er en feellesbetegnelse for savel Nye
Aktier som Eksisterende Aktier)

Tegningen afvikles af Nordea Danmark den 22. december 2017, og farste handelsdag forventes
at blive den 20. december 2017.

Tegningsordrer fra investorer sker ved indlevering af ordreblanket til investors kontofgrende
pengeinstitut eller ved elektronisk tegning i investors netbank.

Selskabet har fra Finanstilsynet den 6. oktober 2017 modtaget tilkendelsegivelse om, at
Finanstilsynet vil meddele tilladelse i medfgr af § 14, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed til, at
det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S kan drive
fondsmeeglerselskabsvirksomhed, jf. § 9, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, nar
fondsmaeglerselskabet er kapitaliseret med 12,5 mio. kr. som anfgrt i ansggning om tilladelse
som fondsmeeglerselskab af 17. februar 2017 og medfglgende ansggningsmateriale, herunder
ansggningsmateriale indsendet til Finanstilsynet i perioden 17. februar 2017 til 21. september
2017.

Kapitalforhgjelsen gennemfgres som et offentligt udbud. Udbuddet gennemfgres alene i
Danmark og efter dansk lovgivning. Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med
bekendtggrelse nr. 811 af 3. juli 2015 om prospekter ved offentlige udbud mellem 1.000.000
euro og 5.000.000 euro af visse veerdipapirer.

Selskabets Certified Adviser er: CDI Global ApS, Vestre Havnepromenade 5, 5., 9000 Aalborg,
tlf. 9811 0055.

1.2  Vigtig information om Udbuddet

Udlevering af Prospektet kan vare begraenset ved lov i visse andre lande end Danmark.
Endvidere kan de Udbudte Aktier efter fremmed lands ret veere omfattet af overdragelses- og
videresalgsbegraensninger. Alle, der kommer i besiddelse af dette Prospekt, opfordres til selv



at indhente oplysninger om og iagttage sadanne eventuelle begreensninger. Investorer bgr
undersgge den lovgivning, som vil veere relevant forud for en eventuel erhvervelse af de
Udbudte Aktier i NPinvestor.com A/S.

Dette Prospekt, der alene er udarbejdet pa dansk, indeholder udtalelser og estimater om
forventninger til fremtidige forhold samt om den fremtidige udvikling i NPinvestor. Sddanne
udtalelser og estimater om forventninger til fremtidige forhold omfatter kendte og ukendte
risici og usikkerheder og er baseret pa en raekke forudseaetninger, som kan vise sig ikke at holde,
eller som kan eendre sig. Selskabets faktiske fremtidige omsaetninger og resultater m.v. kan
sdledes afvige vaesentligt fra de forventninger og estimater, som er indeholdt i dette Prospekt.

Potentielle investorer anmodes om ngje at undersgge og vurdere risici, juridiske og
skattemaessige forhold, inden beslutning om tegning af aktier foretages. Enhver vasentlig ny
omstaendighed, materiel fejl eller ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i Prospektet,
der kan pavirke vurderingen af veerdipapirerne, og som indtreeder eller konstateres mellem
tidspunktet for Finanstilsynets godkendelse af Prospektet og den endelige afslutning af
Udbuddet, vil blive angivet i et tillaeg til Prospektet. Bortset fra eventuelle Prospekttilleeg, som
NPinvestor efter dansk ret er forpligtet til at offentligggre, agter NPinvestor ikke og patager sig
ikke nogen forpligtelse til at opdatere de fremadrettede udsagn i dette Prospekt efter
Prospektdatoen.

Prospektet er ikke et tilbud, anbefaling eller en opfordring fra Selskabet til kgb af de Udbudte
Aktier, idet de pageldende investorer selv ma vurdere, om oplysningerne i Prospektet er
relevante, og en eventuel tegning af de Udbudte Aktier skal baseres pa de undersggelser, som
de pagaeldende investorer selv finder ngdvendige.

Nasdaq First North Denmark er en alternativ markedsplads, som drives af bgrserne, der indgar
i Nasdaq koncernen. Selskaber pa Nasdaq First North Denmark er ikke underlagt de samme
regler, som selskaber optaget til handel pa det regulerede hovedmarked (Main Market). I stedet
er de underlagt et mindre omfattende regelsat, der er tilpasset mindre vaekstselskaber. En
investering i et selskab, som handles pa Nasdaq First North Denmark, kan derfor vaere mere
risikabel end en investering i et selskab optaget til handel pa Main Market. Alle selskaber med
aktier optaget til handel pa Nasdaq First North Denmark har en Certified Adviser, som
overvager, at regelsaettet efterleves. Det er Nasdaq Copenhagen A/S, der godkender Selskabets
ansggning om optagelse til handel pa Nasdaq First North Denmark.

Prospektet indeholder historiske og fremtidsorienterede informationer om markedet, der kan
stamme fra tredjemand, hvilket er kildeangivet. Oplysninger fra undersggelser, udtalelser,
artikler, rapporter m.v. er korrekt gengivet, og der er efter NPinvestors overbevisning ikke
udeladt fakta, som kan medfgre, at de i Prospektet gengivne oplysninger er ungjagtige eller
vildledende. NPinvestor har ikke valideret rigtigheden af data, som de angivne kilder baserer
sig pa, og patager sig derfor intet ansvar for rigtigheden heraf. Prospektet skal laeses under
hensyntagen hertil.

Prospektet ma ikke distribueres til eller pa anden made ggres tilgeengeligt uden for Danmark,
og de Udbudte Aktier ma ikke, direkte eller indirekte, udbydes eller szlges i nogen andre
jurisdiktioner uden for Danmark, medmindre en sddan distribution, et sidant udbud, et sddant



salg eller en sddan udnyttelse er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pageeldende
jurisdiktion uden yderligere tiltag, registreringer eller handlinger fra NPinvestors side, og
NPinvestor har modtaget tilfredsstillende dokumentation herfor. Laes mere om NPinvestor pa
Selskabets hjemmeside www.npinvestor.com.

2. Ansvar og erkleeringer

2.1 De ansvarlige for Prospektet

De ansvarlige for Prospektet er ledelsen i NPinvestor.com A/S, der omfatter fglgende personer:

Ledelseshverv i | Navn Bopeel @vrig stilling
NPinvestor
Bestyrelsesformand | Christoffer Colding Delfinvej 20, 3450 | Investeringsdirektgr,
Allergd Capital Investment A/S,
Bestyrelsesmedlem
NetPosten A/S
(NPinvestor A/S),
Bestyrelsesmedlem Erik Damgaard | Ahorngade 16, 2 Adm. dir. New Online
Nielsen 2200 Kgbenhavn N | System ApS (Uniconta),
adm. dir. ED Equity
Partner ApS
Bestyrelsesmedlem | Jan F. Andersen Avangsvej 4, 2670 | Adm. dir
og adm. direktgr Greve NPinvestor.com A/S,
adm. dir. MDI Group
A/S, NPinvestor A/S,
dir. F. Andersen
Management ApS

2.2 Ledelsens erkleering

Vi erkleerer, at oplysningerne i Prospektet os bekendt er rigtige, og at Prospektet efter vores
overbevisning indeholder de oplysninger, der anses for forngdne for, at investorerne og deres
investeringsradgivere kan danne sig et velbegrundet skgn over udstederens aktiver og
passiver, finansielle stilling, resultater og fremtidsudsigter samt over en eventuel garant og
over de rettigheder, der er knyttet til de vaerdipapirer, der udbydes til offentligheden.

Kgbenhavn, den 1. december 2017

Christoffer Colding Erik Damgaard Nielsen Jan F. Andersen


https://maps.google.com/?q=Ahorngade+16,2&entry=gmail&source=g

3. Introduktion til NPinvestor.com A/S

3.1. Forretningsidéen og potentialet

Fremtidens vindere i finans- og investeringsindustrien er digitale rebeller, som "disrupter”
markedet. De anvender ny teknologi og sociale medier som distributionskanal, mens de
virksomheder, som har problemer med omstillingsparathed, forzldet teknologi og svage
kundelgsninger, taber terraen. Digitale rebeller opererer i hgjt tempo og opfinder ny teknologi
med henblik pa at udvikle kunde- og behovsdrevne produkter og lancerer alternative
konkurrencedygtige forretningsmodeller.

NPinvestor.com A/S er en digital rebel som “disrupter” online trading og
investeringsforvaltning gennem ny generation trading teknologi og tradingplatformen
Straticator.

NPinvestor ser en dbning i investerings- og online trading markedet med et betydeligt vaekst-
og indtjeningspotentiale.

NPinvestor er en dansk ejet fintech virksomhed, som opererer inden for investeringsindustrien
med fokus pa innovative og brugervenlige lgsninger til online trading og formuepleje. En
fintech virksomhed kombinerer teknologi og finans i sin forretning og produktudbud.

Hidtil har Selskabet udelukkende opereret som softwareleverandgr og kommerciel 3. part, da
Selskabet ikke har haft licens til at drive egen finansiel virksomhed. Selskabets tradingplatform
Straticator har bl.a. veeret anvendt af det britiske FCA regulerede fondsmaeglerselskab Abshire-
Smith Global, som har tilbudt sine kunder, at de kunne anvende Straticator. FCA star for "The
Financial Conduct Authority” og er det britiske Finanstilsyn.

NPinvestor har ansggt om tilladelse hos det danske finanstilsyn til at drive egen
fondsmaeglervirksomhed i det patenkte datterselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S,
og dermed vil Selskabet ikke leengere udelukkende veere softwareleverandgr og en kommerciel
partner, men ogsa en finansiel virksomhed.

NPinvestors idé- og forretningsmodel har tydelige paralleller og feelles karaktertreek med
udviklingen og brugen af sociale medier og delegkonomien, hvor fordyrende mellemled fjernes
og kunder er aktive deltagere og medskabere af produkter og tjenester.

NPinvestor har udviklet og udbyder online trading platformen Straticator, fra hvilken
investorer handler veerdipapirer via deres mobiltelefon, tablet og computer. [ Straticator
bestemmer investorerne selv, om de vil benytte sig af klassisk "Manuel trading” funktionalitet,
hvor man investerer pa egen hand, eller om investorer vil benytte de nyskabende trading
funktioner "Copy trading” og "Algoritme trading”. Lees mere om "Copy trading” i afsnit 6.1.4. og
”Algoritme trading” i afsnit 6.1.5.

Indtjeningsmodellen bestar i, at private og professionelle kunder udfgrer handel med
veaerdipapirer, derivater og valuta fra deres egen konto pa Straticator tradingplatformen. Det
genererer handelsvolumen fra transaktionerne, som derved skaber indteegter fra kurtage,



spreads og performance fees. Selskabet vil ogsd kunne opnd indtjening fra licens- og
feesindteegter fra hostede, whitelabel trading lgsninger til business-to-business markedet.

Kernen i Straticator tradingplatformen er den revolutionerende Copy trading investeringsform,
som automatiserer trading og investering for private investorer.

Social trading er et nyere faenomen inden for online trading, der breder sig globalt. Investorer
mgdes i stigende grad online pad sociale medier og i investeringsnetveerk, hvor de skaber
relationer, opretter personlige investorprofiler og virtuelle portefgljer. Brugerne fglger
hinandens trading aktiviteter, udvikler strategier, udveksler ideer og leerer af faellesskabet. |
blandt det stigende antal online tradere og brugere "udkleekkes” ogsa masser af investortalent
og ekspertise.

Ved at deltage i investorfeellesskaber, udnytte viden og fglge eksperter og de dygtigste
investorer, sgger brugerne at opnd et bedre beslutningsgrundlag i forhold til deres egne
handler og formuepleje. Dvs. at de normalt primeere kanaler og investeringsforvaltere hos
banker og investeringsselskaber ikke far en aktiv eller dominerende position hos denne
investorgruppe. Desveaerre star mange investorer med traditionelle tradingplatforme baseret
pa manuel trading og i virtuelle faellesskaber stadig over for de samme problemer, som de
plejer, ndr de investerer pa egen hand. De investerer alene, og far ikke kgbt eller solgt deres
veaerdipapirer som planlagt, selvom de har adgang til omfattende finansiel information, analyser
og kan fglge med i talentfulde investorers virtuelle portefgljer og handler.

Investorer far derved ikke veerdi eller udbytte af deres og fallesskabets ekspertise og
ressourcer. Det er spild af talent og oplagte investeringsmuligheder i forhold til at handle alene
eller overlade sin formue til banker eller formueforvaltere.

Straticators automatiserede trading funktion "Copy trading” Igser dette problem.

"Copy trading” funktionaliteten i Straticator betyder i praksis, at det nu bliver muligt for
feellesskabets investorer at kopiere hinandens handler og portefgljer fuldautomatisk og i
realtid. Dermed er det slut med blot at leese eller se, hvad andre investorer ggr, og ikke komme
med pa vognen, fgr det er for sent. Eller kgbe beviser i en investeringsforening, hvor man ikke
aner, hvad der handles eller til hvilke priser. Alle handler kan fglges direkte fra den enkelte
investors egen personlige konto i Straticator. Derved bevarer investoren fuld kontrol og
gennemsigtighed samtidig med at Straticator har individuelle tilpasningsmuligheder f.eks. med
stop-loss eller take-profit.

Copy trading teknologien i Straticator tilbyder ogsa investorer en helt ny made at organisere
og styre sine investeringer og formuepleje som ikke er muligt i andre online trading platforme
eller banker. Investorer som benytter Copy trading i Straticator kan valge at benytte savel dbne
som lukkede forums eller grupper som investerer sammen. Aktionarforeninger eller
investeringsklubber hvor flere investerer sammen er overladt til at udfgre deres handler
manuelt hver for sig eller oprette egne fonde eller selskaber, hvilket er dyrt og administrativt
besveerligt. Det samme geelder f.eks. hvis familier gnsker at investere efter samme strategi og
et medlem optreeder som Copy Trader Master hvor de gvrige nemt kan kopiere. Altsammen



foregar i deres egen lukkede gruppe, hvor alle handler, indstillinger og investerede midler
fremgar pa det enkelte medlems egen individuelle konto i Straticator.

Straticator giver derved private investorer en revolutionerende og ny made at investere pa og
styre deres portefglje og pleje formuen.

Copy trading ved at fglge en Copy Trader Master gennemfgres konkret ved, at private
investorer med dokumenterede afkast af deres handler pa de finansielle markeder kan blive
Copy Trader Masters i Straticator tradingplatformen. En Copy Trader Master er en investor,
som tillader at andre investorer i Straticator kan kopiere Copy Trader Masterens egne handler
som udfgres for egne midler. Sddanne investorer i Straticator - kaldet Followers kan, safremt
de finder strategien og Copy Trader Masteren acceptabel, med nogle fa klik i Straticator
automatisk kopiere Copy Trader Masterens handler pa deres egen konto i Straticator. Hvis en
Copy Trader Master f.eks. handler Novo-aktier, handles der automatisk Novo-aktier pa
Followerens egen konto.

Straticator er ikke kun interessant for investorer, som handler online pa egen hand, men kan
anvendes af alle private investorer. Copy trading kraever ingen specielle forudseetninger eller
at man aktivt fglger med pa de sociale medier. Ved at udnytte Copy trading funktionen behgver
man ikke at veere aktiv selv. Copy trading er ogsa oplagt at fglge for helt nye investorer, idet de
kan fglge alle de forskellige Copy Trader Masters live-aktiviteter de gnsker pa tetteste hold og
deraf leere og opna nyttig viden. Copy trading er ogsa et oplagt alternativ eller supplement til at
investere i investeringsbeviser som de fleste investorer benytter idet der findes andre typer
strategier og trading metodikker via Copy trading feellesskaber til at sgge alternative afkast og
risikospredning. For erfarne og dygtige investorer er Copy trading oplagt at benytte og
praktisere som Copy Trader Master til at opnd en ekstra indtjening og gode tradingvilkar uden
at skulle ggre en ekstra indsats. Investoren udfgrer i forvejen sin investeringsstrategi og
handler og eneste forskel er at dbne for, at andre investorer kan kopiere deres handler i
Straticator.

I 3 ar har kunder hos det britiske fondsmaeglerselskab Abshire-Smith Global automatisk og i
realtid via Straticator kunnet fglge finanseksperten (bl.a. kendt fra Millionzerklubben i Radio
24/7) og Copy Trader Master Lars Perssons handler med Nas100-indekset. Nar Lars Persson
har handlet pa sin konto hos Abshire-Smith Global via Straticator, er der automatisk ogsa
handlet pa Followerens konto. Followers har i perioden ogsa faet et afkast pa mere end 100 pct.
Handlerne sker pd kundens egen konto, hvilket giver maksimal gennemsigtighed, og investoren
har fuld kontrol over, og bestemmer selv, hvornar man vil eendre eller stoppe med at fglge
handlerne og strategien.

Straticator giver ogsa mulighed for at udfgre Algoritme handel pa de finansielle markeder, og
derved kan Copy Trader Masters ogsa veere bgrsrobotter skabt af IT-programmgrer og
eksperter.

Malet for det pdtenkte fondsmeeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S er at

tiltreekke sa mange dygtige Copy Trader Masters som muligt. Safremt Copy Trader Masters
samtidig selv aktivt udbreder kendskabet til deres egen strategi, som fglge af deres sociale
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profil, omdgmme og aktiviteter pa sociale medier og investeringsnetvark, er de derved med til
at treekke nye kunder til Straticator, hvorved indtjeningen for forretningen accelereres.

Selskabet vil udnytte sin eksisterende position i markedet for digital finansinformation som
kommercielt springbraet via egen investorportal www.NPinvestor.dk som dagligt benyttes af
8.000 investorer og eget finansnyhedsbrev som modtages af 10.000 investorer.

NPinvestor har ingen kassekredit eller 1an og har begraensede faste omkostninger. NPinvestor
benytter ny teknologi til at strgmline alle aspekter af forretningen, hvorfor der forventes en
gget netto-indtjening pr. kunde, da antallet af medarbejdere og udgifter generelt ikke vokser i
samme takt som indtegterne.

[ oktober 2016 gennemfgrte Selskabet udstedelse af nye aktier og kapitalforhgjelse pa 2,9 mio.
kr. hvor 36 nye investorer tilsammen investerede 2,9 mio. kr. til en pris per Aktie pa 11,7 DKK
a nominelt 0,10 DKK, svarende til en veerdiansattelse af NPinvestor pa 58,3 mio. kr. inden
kapitalforhgjelsen. Selskabet bestar desuden af 4 storaktionzerer som forud for naervaerende
Udbud tilsammen ejer ca. 91 pct. af aktierne i NPinvestor.

IT-manden Erik Damgaard startede udviklingen af trading teknologien og tradingplatformen
Straticator i 2009 med fokus pa at give investorer et brugervenligt veerktgj til selv at kunne
udvikle algoritmer - ogsa kaldet for "Algo trading eller Robot trading” til udvikle sine egne
"bgrsrobotter”. Derefter udvikledes "Manuel trading” funktionalitet i 2012 og fra 2014 blev
Copy trading funktionalitet i Straticator lanceret.

Direktionen i NPinvestor.com A/S bestar af Jan F. Andersen. Direktionen i det patenkte
fondmaeglerselskab, NPinvestor Fondsmeeglerselskab A/S som stiftes umiddelbart efter
Udbuddet og optagelse af Selskabet aktier til handel bestar af Martin Lykke Nielsen. De har
begge mere end 20 ars erfaring med finans- og investeringsselskaber, IPO’s og bgrsnoterede
selskaber, udvikling og kommercialisering af digitale forretninger samt effektivisering af
forretningsgange og organisationsudvikling. Begge besidder indgdende viden om IT- og
systemudvikling, internet og ny teknologi. For yderligere oplysninger om direktionen henvises
til afsnit 5.10 og 5.11.

En britisk broker reguleret af det britiske finanstilsyn FCA har siden 2012 pa licensaftale
anvendt Straticator platformen. Siden 2015 har den britiske brokers kunder via Straticator
gennemfgrt tradingvolume for mere end 4 mia. USD. Det har genereret trading indtegter, som
NPinvestor som kommerciel partner ogsa har opnaet en andel af, i form af henvisningshonorar.
Det er samtidig en dokumentation af, at forretningsmodellen genererer resultater og
forventningen med en intensiveret kommerciel indsats er at kunne realisere en betydelig veekst
og indtjening.

Erfaringen fra de seneste ars drift og kommercielle aktiviteter med eksterne partnere viser, at
NPinvestors indtjeningsmodel baseret pa Copy trading giver en stgrre indtjening pr. kunde end
hos traditionelle brokere og banker. Det skyldes bl.a., at kunderne handler mere, nar de
anvender Copy trading faciliteter. Det betyder, at NPinvestors forretningsmodel ikke er
afhaengig af at skulle tiltraekke et ekstraordineert stort antal kunder, fgr break-even indtreeffer,
som det ofte kan veere tilfeeldet med sociale og digitale forretningsmodeller.
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Strategien er at entrere de nordiske markeder pa kort sigt og derefter ekspandere pa de
europaeiske markeder. Malet er at opbygge en dominerende position inden for Social trading
markedet.

NPinvestors prognose for de fgrste 30 maneders drift er at tiltraekke 2.000 nye aktive kunder.
Der forventes et positivt resultati 2019.

4.  Prospektet og de Udbudte Aktier

4.1 Formalet med Udbuddet og anvendelse af provenu

Formalet med Udbuddet af Nye Aktier i NPinvestor.com A/S er overordnet at tilvejebringe
kapital til NPinvestors finansiering af investeringer, tillige med planlagte og lgbende
forretningsaktiviteter. Herunder at kapitalisere det pataenkte fondsmaeglerselskab med 12,5
mio. kr.

Forventede fremadrettede forretningsaktiviteter:

* intensivere den kommercielle udvikling og veekst i Norden

» drift af egen patenkt fondsmaeglervirksomhed NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S jvf.
Finanstilsynets brev af 6. oktober 2017 med Tilkendelsegivelse om, at Finanstilsynet vil
meddele tilladelse i medfgr af § 14, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed til, at NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S kan drive fondsmaeglerselskabsvirksomhed, jf. § 9, stk. 1 og 2, i
lov om finansiel virksomhed, nar fondsmaglerselskabet er kapitaliseret med 12,5 mio. kr.
som anfgrt i ansggning om tilladelse som fondsmeeglerselskab af 17. februar 2017 og
medfglgende ansggningsmateriale, herunder ansggningsmateriale indsendt til
Finanstilsynet i perioden 17. februar 2017 til 21. september 2017.

= atsikre, at det pataenkte fondsmaeglerselskab, til enhver tid opfylder kapitalkravene til det
patenkte fondsmaeglerselskab, jf. § 9, stk. 8, og § 125, stk. 1 og 2, i lov om finansiel
virksomhed samt artikel 92, 95 og 97 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

= at sikre NPinvestor.com A/S har tilstraeekkelige midler til den fortsatte drift i minimum 12
maneder fra fgrste handelsdag

= atudbygge NPinvestors aktiviteter i marketing-, support- og salgsorganisationen

* at markedsfgringen malrettes med henblik pa at tiltreekke nye kunder og relevante
interessenter

= at NPinvestor i forbindelse med at drive den patenkte fondsmeeglervirksomhed
implementerer og modner effektive former for virksomhedsstyring, herunder
implementering af effektive risikostyrings- og compliancefunktioner samt betryggende
kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-omradet.

= atsikre, NPinvestor fortsat kan udvikle nye trading produkter, faciliteter og tjenester

= at sikre tradingplatformen indeholder et passende og udviklende udbud af instrumenter,
aktivklasser understgttet af relevante investortjenester og produkter. Der henvises til afsnit
6.1.1. med naermere oplysninger om det patenkte fondsmaeglerselskabs forretningsmodel
og udbud af instrumenter jf. ovenstdende tilkendegivelse fra Finanstilsynet.
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Som fglge af de beskrevne investeringer og driftsomkostninger i opstartsfasen forventes et
underskud i 2017 pad 3,3 mio. kr. og i 2018 pa 6,1 mio. kr., hvorefter NPinvestor fra 2019
forventer at give overskud jf. prognosen beskrevet i afsnitt 6.3.2. Omkostningerne i forbindelse
med, at Selskabets Aktier optages til handel pa Nasdaq First North Denmark og ansggning om
opndelse af tilladelse til at drive fondsmaeglervirksomhed, er engangsudgifter.

Omkostninger i forbindelse med forberedelsen og gennemfgrelsen af Udbuddet og optagelse af
Selskabets Aktier til handel pad Nasdaq First North Denmark estimeres til at udggre 0,95 mio.
kr. uanset om Udbuddet opndr minimums- eller maksimumstegningsprovenuet.

Ved opnaelse af minimumsudbuddet af 1.000.000 styk Aktier 4 nominelt DKK 0,10 til en pris
pa DKK 14 svarende til DKK 14 mio., er det ledelsens opfattelse, at NPinvestor vil have
tilstraekkelig kapital, til at indfri de opstillede malsaetninger jf. afsnit 6.3.2. Herunder at der er
tilstreekkelig kapital til at deekke kapitalkravet, til at drive den patenkte
fondsmeeglervirksomhed jf. ovenstdende tilkendegivelse om at meddele tilladelse til at drive
fondsmaeglervirksomhed samt kapital i forhold til at NPinvestor.com A/S mindst har til 12
maneders drift efter fgrste handelsdag.

Safremt Selskabet opnar maksimumsudbuddet af op til 1.280.000 styk Aktier a’ nominelt DKK
0,10 til en pris pa DKK 18 svarende til 23,04 mio. kr., er det ledelsens opfattelse, at der er
mulighed for at kunne gge de kommercielle aktiviteter.

Som nzermere beskrevet i afsnit 4.10.1. sgger NPinvestor optagelse pa Nasdaq First North
Denmark, hvor de Udbudte Aktier vil kunne omsaettes.

En optagelse af NPinvestors Aktier til handel pa Nasdaq First North Denmark vil medvirke til
at tegne en professionel og troveerdig profil af NPinvestors forretning, tradingplatformen
Straticator og gvrige aktiviteter over for kunder, aktionzerer og samarbejdspartnere. En gget
synlighed af Selskabet i bgrsmarkedet, vil skabe en teettere forbindelse til potentielle investorer
i NPinvestor og derved gge mulighederne for at de bliver aktioneaerer og deraf ogsa interesseret
i at blive oprettet som kunder pa tradingplatformen Straticator, som det pataenkte
fondsmeeglerselskab tilbyder.

En optagelse af NPinvestors Aktier pa Nasdaq First North Denmark vil understgtte NPinvestors
bestraebelser pa kontinuerligt at kommunikere og dokumentere, at forretningen opererer
serigst, gennemsigtigtog troveerdigt over for private og professionelle investorer samt
institutionelle partnere i et konkurrencebetonet lokalt og internationalt marked. Det vil
samtidig give kunderne god corporate governance af NPinvestor.

Det medfgrer, at NPinvestors private kunder opndr at kunne anvende skattebegunstigede
opsparingsmidler til investering i Selskabet. I forhold til Selskabets langsigtede
investeringsstrategi er det ledelsens vurdering, at Selskabet er velegnet til placering af sadanne
midler. For mere information om skatteforhold henvises til afsnit 4.7. Kildeskat af udbytte.
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4.2 Betingelser for Udbuddet og gennemfgrelse af kapitalforhgjelsen
NPinvestor.com A/S udbyder op til 1.280.000 stk. Nye Aktier a nominelt 0,10 DKK.
Udbuddet og gennemfgrelse af kapitalforhgjelsen er betinget af fglgende omstaendighed:

=  Minimumsudbuddet (1.000.000 styk Nye Aktier 4 0,10 DKK) tegnes til minimum DKK
14 pr. aktie a DKK 0,10.

= Vedtagelse af ny bemyndigelse gennemfgres i forbindelse den indkaldte ekstraordineere
generalforsamling den 14. december 2017. Der er pa forhand enighed blandt 91 pct. af
stemmerne om at bemyndigelsen bliver vedtaget.

Safremt ovenstdende betingelse ikke opfyldes, vil NPinvestor aflyse Udbuddet. I det tilfeelde, vil
der ikke blive leveret Aktier til investorerne og Selskabets Aktier vil ikke blive optaget til handel
pa Nasdaq First North Denmark.

4.3 De Udbudte Aktier

NPinvestor.com A/S udbyder mellem 1.000.000 styk og 1.280.000 stk. Nye Aktier 4 nominelt
0,10 DKK.

[ tilfeelde af overtegning af de Udbudte Aktier, gaelder endvidere en "Betingede Salgsret” for F.
Andersen Management ApS (ejet af Jan F. Andersen) og Martin Lykke Nielsen. Den "Betingede
Salgsret” giver mulighed for at tilbyde op til i alt 135.000 stk. af deres Eksisterende Aktier a
nominelt 0,10 DKK. i NPinvestor, for at imgdekomme de tegningstilsagn, der er afgivet. F.
Andersen Management ApS og Martin Lykke Nielsen kan ggre brug af den Betingede Salgsret
uafhaengigt af hinanden. Se omtale af den Betingede Salgsret i afsnit 4.13.

Der eksisterer kun én aktieklasse i NPinvestor.

De Udbudte Aktier har ingen sarlige rettigheder. De Udbudte Aktier stemmer sdledes med
samme vaegt som NPinvestors Eksisterende Aktier (forholdsmeessigt efter ejerandel). Hvert
aktiebelgb pa DKK 0,10 giver én stemme pa generalforsamlingen.

Der er ingen indskraenkninger i de Udbudte Aktiers omsattelighed, herunder bestemmelser
om fortegningsret. Dog har NPinvestors nuvaerende aktionzerer saedvanlig forholdsmaessig
fortegningsret til de Udbudte Aktier, efter reglerne herom i Selskabsloven.

Aktielansaftale

Der er i forbindelse med Udbuddet indgdet en Aktieldnsaftale mellem NPinvestor og to af
selskabets storaktionzerer F. Andersen Management ApS og ED Equity Partner ApS om, at de to
storaktioneerer stiller op til 1.280.000 styk Eksisterende Aktier til rddighed, i forhold til levering
af Eksisterende Aktier, for at imgdekomme tegningstilsagn fra investorer. Udbuddets
emissionsbank Nordea Danmark har oprettet et depot tilhgrende NPinvestor reserveret til de
Eksisterende Aktier, som stilles til rddighed i Udbuddet og vil som afviklingsagent i forbindelse
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med gennemfgrelse af Udbuddet sgrge for levering. Selskabet F. Andersen Management ApS er
ejet 100 pct. af Jan F. Andersen, adm. dir for og medlem af bestyrelsen i NPinvestor.com A/S.
Selskabet ED Equity Partner ApS er ejet 100 pct. af Erik Damgaard, medlem af bestyrelsen i
NPinvestor.com A/S.

Efter afvikling af Udbuddet vil F. Andersen Management ApS og ED Equity Partners ApS fa
leveret Nye Aktier, svarende til det antal udlante Eksisterende Aktier.

Betaling og frist for udlevering af Aktierne

De Eksisterende Aktier, som stilles tilradighed via Aktieldnsaftalen, inklusiv safremt den
Betingede Salgsret udlgses med salg af op til i alt 135.000 styk Eksisterende Aktier i forbindelse
med Udbuddet, og som investorer afgiver kgbsordrer pa via ordreblanketten (fysisk blanket
eller elektronisk via investors egen netbank), registreres pa investors VP-konto pa
afviklingsdatoen den 22. december 2017.

Investorer tegner Nye Aktier, der erstattes i forholdet 1:1 med de Eksisterende Aktier, og
leveres til investor den 22. december 2017.

De Nye Aktier udstedes den 27. december 2017 efter registrering i Erhvervsstyrelsen og
optages til handel den 27. december 2017.

For savidt angar Udbytte henvises til bemarkningerne nedenfor i afsnit 4.6.

4.4 Metode for kursfastsaettelse

Kursen fastseettes efter et auktionsprincip, inden for det af Selskabet fastsatte prisinterval pa
DKK 14 - 18 pr. Aktie 4 DKK 0,10. Tegning og fordelingsplan er neermere beskrevet nedenfor i
afsnit 4.12.

Pd grundlag af de indkomne tegningsordrer i Udbudsperioden fastsaetter NPinvestors
bestyrelse i samarbejde med Emissionsbanken Nordea Danmark én afregningskurs indenfor
prisintervallet, hvortil det Udbudte aktiebelgb tegnes.

Kursen fastseettes ud fra, at der efter udlgb af tegningsperioden minimum skal vare tegnet
1.000.000 styk Nye Aktier. Ved kursfastsaettelsen vil det herudover veere afggrende for
Selskabet, at der opnas det stgrst mulige provenu til Selskabet og tilstraekkelig spredning.

Prisintervallet DKK 14 - 18 pr. Aktie 4 DKK 0,10 er fastsat af bestyrelsen med baggrund i, hvad
Selskabets Eksisterende Aktier senest er blevet handlet til, nemlig DKK 11,7 pr. aktie a DKK
0,10, i oktober 2016. Dette under hensyntagen til den efterfglgende forbedring af Selskabets
potentiale, med realisering af tilkendegivelse om at meddele tilladelse til, at
drive fondsmaeglerviksomhed omtalt i afsnit 4.1., samt ansggning om optagelse af Selskabets
Aktier til handel pa Nasdaq First North Denmark.
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Da Selskabets Eksisterende Aktier senest blev handlet i oktober 2016, var det i forbindelse med
en kapitalforhgjelse og udstedelse af 24.929 nye aktier 4 DKK 1,00 (svarende til 249.290 Aktier
a DKK 0,10), hvor 36 nye aktioneerer tilsammen investerede 2,9 mio. kr. til en veerdiansaettelse
for kapitalforhgjelse pa 58,3 mio. kr. De nye aktionzerer er alle mindretalsaktionzerer og ejer
for Udbuddet tilsammen ca. 9% af aktierne i NPinvestor.com A/S. Ingen af de nye aktionzerer
ejer fgr Udbuddet mere end 5% af aktierne. Formdlet med kapitalforhgjelsen i oktober 2016
var at tilvejebringe midler til at forberede ansggning om, at opna tilladelse til, at drive egen
fondsmaeglervirksomhed og forberede ansggning til, at Selskabets Aktier kunne blive optaget
til handel pa en markedsplads.

4.5 Afgivelse af tegningsordre og tegningsprocedure
Tegningsordrer kan afgives pa to mader.
= Fysisk ordreafgivelse med ordreblanket

Investor afgiver sin tegningsordre pa den fysiske ordreblanket og sender eller
indleverer den til sit eget kontofgrende pengeinstitut. Tegningsordren noteres
pa Udbuddets ordreblanket. Prospektets ordreblanket findes som Bilag i
kapitel 7 eller pa Selskabets hjemmeside www.npinvestor.com.

= Elektronisk ordreafgivelse via investors egen netbank

Investor afgiver sin tegningsordre, ved at anvende sit eget kontofgrende
pengeinstituts netbank faciliteter, til at afgive sin tegningsordre elektronisk.
Investors eget kontofgrende pengeinstitut vil kunne assistere, med at afgive
ordren elektronisk. Der kan vere forskel pa metodikken med elektronisk
ordreafgivelse hos forskellige kontofgrende pengeinstitutter. Safremt investors
kontofgrende pengeinstitut ikke har de ngdvendige elektroniske faciliteter til,
at kunne afgive kgbsordrer, anvendes i stedet den fysiske ordreblanket.

Pa ordreblanketten angiver investorer enten hvor mange (antal) aktier, de gnsker at tegne eller
for hvilket samlet belgb, de gnsker at investere. Herudover har investorer samtidig mulighed
for at angive til hvilken maksimal pris, de gnsker at investere, inden for det anfgrte prisinterval
pa 14 til 18 DKK pr. Aktie 4 nominelt 0,10 DKK. Hvis investor ikke angiver til hvilken maksimal
pris pa ordreblanketten, er det ensbetydende med accept af en maksimal pris pa DKK 18 pr.
Aktie 4 DKK 0,10.

Der skal som minimum tegnes/kgbes 300 stk. Nye Aktier eller for et belgb svarende til
minimum DKK 4.200 pr. VP-Depot nr.

Der kan anvendes pensionsmidler.
Ordreblanketten skal leveres til investors eget kontofgrende pengeinstitut i Igbet af

tegningsperioden eller en eventuelt kortere periode, der matte blive offentliggjort via Nasdaq
First North Denmark.
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Ordrer skal afgives for et bestemt antal aktier eller for et bestemt belgb, afrundet til neermeste
kronebelgb. Der kan kun indleveres én ordreblanket for hver VP-konto hhv. en fysisk
ordreblanket eller afgives ordre elektronisk via investors netbank.

For at en ordre er bindende skal den udfyldte og underskrevne ordreblanket leveres til
investors eget kontofgrende pengeinstitut i sa god tid, at det kontofgrende pengeinstitut kan
behandle og fremsende ordren, sdledes at den modtages af Nordea Danmark senest den 18.
december 2017 Kkl. 23.59 (dansk tid) eller pa det eventuelle tidligere tidspunkt, hvor Udbuddet
lukkes, hvilket tidligst er den 14. december 2017 kl. 23.59.

Den endelige tildeling af Nye Aktier, finder sted ved fuldtegning fgr tegningsperiodens udlgb
eller ved tegningsperiodens udlgb. Se oplysninger vedr. fordeling og reduktion i afsnit 4.12.

Tegningsordre pa op til og med DKK 3 mio.

Ordrer fra investorer om kgb eller tegning for belgb til og med DKK 3 mio. skal jf. ovenstdende
to tegningsmetoder, enten afgives pa den fysiske ordreblanket, der er indeholdt i Prospektet
eller via elektronisk ordreafgivelse via netbanken, hos investors eget kontofgrende
pengeinstitut. Tegningsordrer er bindende op til og med DKK 3 mio., og kan ikke sndres eller
annulleres. Dog galder, at hvis der mellem tidspunktet for godkendelsen af Prospektet og den
endelige afslutning af Udbuddet til offentligheden, offentligggres et tillaeg til Prospektet, gives
investorer, der har tegnet Udbudte Aktier inden offentligggrelse af tilleegget, dog ret til, at
tilbagekalde tegningen i op til to hverdage efter tilleeggets offentligggrelse.

Tegningsordre pa over DKK 3 mio.

Investorer, som gnsker at afgive ordre pa tegning for belgb over DKK 3 mio., kan afgive
interessetilkendegivelse pa ordreblanketten, indeholdt i Prospektet til Emissionsbanken
Nordea Danmark, i lgbet af Udbudsperioden. Disse investorer kan i Udbudsperioden lgbende
e@ndre eller tilbagekalde deres interessetilkendegivelse, men disse interessetilkendegivelser
bliver bindende ordrer ved udlgbet af Udbudsperioden.

4.6 Udbytte

De Udbudte Aktier giver ret til udbytte fra udleveringsdatoen, herunder udbytte for
regnskabsaret 2017. Alle Aktier bzerer fuld ret til udbytte, der deklareres eller betales af
Selskabet, efter at de Nye Aktier er udstedt og registreret i VP Securities A/S
(Veerdipapircentralen). Generalforsamlingen kan ikke vedtage udlodning af hgjere udbytte, end
det af Selskabets bestyrelse anbefalede.

4.7 Kildeskat af udbytte

Potentielle investorer opfordres til selv at undersgge relevante skatteregler inden evt.
investering i NPinvestor, herunder regler om kildeskat af udbytte. Pr. Prospektdatoen galder i
hovedtraek fglgende om kildeskat af udbytte.
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Som udgangspunkt skal NPinvestor angive til SKAT, nar der er truffet beslutning om at udlodde
udbytte. Det geelder bade, nar udbyttet er vedtaget i forbindelse med godkendelse af
arsregnskabet pa en generalforsamling, eller nar der er besluttet en & conto udlodning i den
lgbende regnskabsperiode.

Som hovedregel skal NPinvestor indeholde udbytteskat med 27 procent. Der geelder dog en
rekke undtagelser, hvor en udbyttemodtager kan modtage udbytte med en lavere
indeholdelsesprocent.

For personlige modtagere af udbytte indregnes 27%

For danske selskaber, fonde eller foreninger, der enten har betegnelsen A/S eller ApS i deres
officielle navn eller som er optaget figurer i den relevante database hos SKAT pa www.skat.dk
(udbytteskatteprocent) indeholdes 22 procent.

Der kan gzelde szerlige regler i henhold til dobbeltbeskatningsoverenskomster.

For investeringsforeningsselskaber / aktieinvesteringsselskaber, der er omfattet af
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, indeholdes 15 procent.

Der indeholdes ikke udbytteskat for sa vidt angar egne aktier.
Endvidere udloddes der udbytte uden udbytteskat nar modtager er:

- Etmoderselskab (ejer mindst 10 procent af selskabskapitalen)

- Etkoncernselskab (ejer sammen med evt. moderselskab og andre koncernselskaber mindst
10 procent af selskabskapitalen).

- Et selskab, der har et gyldigt udbytteskattefrikort. Frikort kan hgjst benyttes i 10 ar efter
udstedelsen

- En pensionsopsparingsordning, hvor det udloddende selskab har fiet et brev mv. fra
depotforvaltningsinstituttet, om at udbyttet indgar i en pensionsopsparingsordning.

4.8 Udbudsperiode

Udbudsperioden lgber fra og med den 1. december 2017 kl. 12.00 til og med den 18. december
2017 kl. 23.59.

Udbudsperioden kan lukkes fgr tid, dog tidligst den 14. december 2017 kl. 23.59.

| tilfeelde af, at Udbuddet lukkes fgr udlgb af Udbudsperioden, kan registrering, levering og
farste handelsdag blive fremrykket tilsvarende.

Udbudsperioden for ordrer til og med en kursvaerdi pa DKK 3 mio., kan lukkes fgr resten af

Udbuddet, dog tidligst den 14. december 2017 kl. 23.59. En sadan tidligere hel eller delvis
lukning, offentliggg@res via Nasdaq First North Denmark og Selskabets hjemmeside.
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4.9 Overtagelse af udbud i fast tegning mv.

Der er ingen, som har overtaget Udbuddet i fast tegning eller garanterer dets gennemfgrelse.

4.10 Det marked, hvor de Udbudte Aktier kan omsaettes

4.10.1 Nasdagq First North Denmark
NPinvestor sgger Selskabets Aktier optaget til handel pa Nasdaq First North Denmark.

Optagelse af Selskabets Aktier til handel pd Nasdaq First North Denmark, er betinget af
Udbuddets gennemfgrelse samt at Selskabet opfylder spredningskravet.

Alle selskaber, hvis aktier er optaget til handel pa Nasdaq First North Denmark, skal have
indgdet aftale med en Certified Adviser i overensstemmelse med Nasdaq First North Nordic -

Rulebook, med henblik pa radgivning om og sikring af overholdelse af Nasdaq First North
Nordic ‘s regelsaet. NPinvestor har indgaet aftale med Certified Adviser CDI Global ApS.

4.10.2 VP Securities A/S - registrering af aktier og ejerbogsferer

Forud for optagelse til handel pd Nasdaq First North Denmark har NPinvestor registreret
Selskabets Eksisterende Aktier i VP Securities A/S, som ogsa vil fgre ejerbogen for NPinvestor.

4.10.3ISIN-kode og symbol

[ forbindelse med optagelsen af Selskabets Aktier til handel pa Nasdaq First North Denmark,
bliver de registreret i Selskabets ISIN-kode og under symbolet "NPINV”.

ISIN-kode: DK0060827269

4.11 Frist for betaling, registrering og udlevering af Aktierne

Betaling for de Tegnede Aktier, sker i danske kroner pa afviklingsdatoen den 22. december
2017, mod registrering af de Tegnede Aktier, pa investorens VP-konto i VP Securities A/S.

Betaling for de Tegnede Aktier, som investor har givet kgbsordre pa via ordreblanketten eller
elektronisk fra investors egen netbank, sker via investorens eget kontofgrende pengeinstitut, i
henhold til pageldende pengeinstituts regler herfor.

Betalingen for Aktierne skal ske via investorens eget kontofgrende pengeinstitut til Udbuddets

Emissionsbank Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige, Strandgade 3,
Postboks 850, DK-0900 Kgbenhavn C. Nordea Danmark fungerer som betalingsformidler.
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Registrering af de Tegnede Aktier pa investors VP-konto i VP Securites A/S, sker efter at der er
gennemfgrt betaling. Det forventes, at de Tegnede Aktier leveres elektronisk, til investornes VP
konti hos VP Securities A/S,iform af Eksisterende Aktier, mod kontant betaling i danske kroner
pa afviklingsdatoen. Al handel med de Tegnede Aktier forud for afvikling, sker for de
involverede parters egen regning og risiko.

Nordea Danmark er aktieudstedende pengeinstitut i forbindelse med registreringen af de Nye
Aktier i VP Securities A/S, ligesom Nordea Danmark foranlediger, at handel med Aktierne vil
blive afregnet via VP Securities A/S.

4.12 Fordelingsplan og reduktion

Kursen pa de Udbudte Aktier fastszettes efter et auktionsprincip inden for det af Selskabet
fastsatte prisinterval pa DKK 14 - 18 pr. Aktie 4 DKK 0,10.

Alle ordrer, der er afgivet til en kurs lig med Udbudskursen eller en hgjere kurs, afregnes til
Udbudskursen efter eventuel tildeling.

Hvis det samlede antal Aktier, der er afgivet ordrer pa i Udbuddet, overstiger antallet af
Udbudte Aktier inkl. den Betingede Salgsret, vil der blive foretaget reduktion pa fglgende made:

= Ved ordrer med en kursveerdi til og med DKK 3 mio. foretages matematisk reduktion
under hensyntagen til spredningskravet.

=  Ved ordrer med en kursveerdi pd mere end DKK 3 mio. sker der individuel tildeling.
Emissionsbanken vil tildele de Udbudte Aktier efter aftale herom med Selskabets
bestyrelse.

Udbudsprisen og det praecise antal Aktier, der skal udstedes, forventes offentliggjort via Nasdaq
First North Denmark den fgrste handelsdag senest kl. 07.30 (dansk tid).

Fgrste forventede handelsdag er den 20. december 2017.

4.13 Betingede Salgsret for F. Andersen Management ApS og Martin Lykke
Nielsen

[ tilfaelde af overtegning af de Udbudte Aktier, geelder en "Betingede Salgsret”, dvs. safremt der
afgives flere kgbsordrer end maksimumsudbuddet pa 1.280.000 styk Nye Aktier 4 DKK 0,10. I
det tilfeelde har Jan F. Andersen (via F. Andersen Management ApS) og Martin Lykke Nielsen en
mulighed, defineret som en ret, men ikke en pligt, til hver at salge op til 67.500 stk. (dvs. i alt
op til 135.000 styk Eksisterende Aktier a DKK 0,10) af deres Eksisterende Aktier i NPinvestor
for at imgdekomme de tegningstilsagn, der er afgivet fra investorer, til samme kurs som de
Udbudte Aktier. Den Betingede Salgsret traeder i kraft, efter at tegningsperioden er afsluttet,
tidligst den 14. december 2017 kl. 23.59. F. Andersen Management ApS og Martin Lykke Nielsen
kan ggre brug af den Betingede Salgsret uathaengigt af hinanden. Aktier omfattet af den
Betingede Salgsret har samme rettigheder og vilkar som Udbuddets Aktier.
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Udbuddets Emissionsbank Nordea Danmark vil varetage leveringen af Eksisterende Aktier
vedr. den Betingede Salgsret mod betaling pa vegne af F. Andersen Management ApS og Martin
Lykke Nielsen. I tilfeelde af, at bade F. Andersen Management ApS og Martin Lykke Nielsen ggr
brug af den Betingede Salgsret, og at alene nogle, men ikke alle Eksisterende Aktier som er
udbudet til salg via den Betingede Salgsret, seelges lige mange af hver parts Eksisterende Aktier.

4.14 Tilbagekaldelse af Udbuddet

Safremt der ikke opnds tegning af minimumsudbuddet vil Udbuddet ikke blive gennemfgrt.
Endvidere kan der ske tilbagekaldelse af Udbuddet indtil dagen fgr offentligggrelsen af
Udbuddets resultat. Tilbagekaldelse kan ske, hvis der indtreeffer begivenheder, som efter
NPinvestors ledelses bedste overbevisning, vil ggre gennemfgrelsen utilradelig.

Det kan veere utilradeligt, hvis der indtreeffer force majeure-begivenheder, som bl.a. omfatter:
1) en vaesentlig negativ eendring i forholdene eller indtjeningen, forretningsforholdene eller
fremtidsudsigterne for Selskabet eller Selskabets veesentlige datterselskaber og 2) markante
kursfald pa finansmarkederne. Det er dog ledelsens subjektive skgn, der afggr, om det er
utilradeligt eller ej. Der er ikke udstedt tegningsgaranti for Udbuddet, hvorfor der ikke er nogen
garanti, for at minimumsudbuddet tegnes og gennemfgres.

4.15 Afslutning og offentliggarelse af resultat af Udbuddet

Resultatet af Udbuddet, herunder kursfastsaettelse, antal og fordeling af aktier, forventes
offentliggjort efter Udbudsperiodens udlgb via Nasdaq First North Denmark og Selskabets
hjemmeside senest den 20. december 2017 kl. 07.30.

Safremt der sker en overtegning, dvs. at der er kommet kgbsordrer pa mere end det maksimale
antal Udbudte Aktier, kan Udbuddet lukkes tidligere, dog tidligst den 14. december 2017 kl.
23.59.

Hvis Udbuddet lukkes fgr udlgbet af Udbudsperioden vil det blive meddelt til Nasdaq First
North Denmark.

4.16 Forventet tidsplan for de vigtigste begivenheder i Udbuddet
Udbudsperioden begynder: 1.december 2017 kl. 12.00
Udbudsperioden udlgber: 18. december 2017 kl. 23.59

Offentligggrelse af meddelelse om gennemfgrelse og resultat af Udbuddet, kursfastsaettelse og
antal tegnede aktier: 20. december 2017 k1. 07.30

Fgrste handelsdag for selskabets Eksisterende Aktier med ISIN-kode DK0060827269 og
symbolet "NPINV”: 20. december 2017 kl. 09.00
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Betaling og afvikling af handler: 22. december 2017
Kapitalforhgjelse af Nye Aktier i Erhvervsstyrelsen: 22. december 2017
Nye Aktier forventes optaget til handel pa Nasdaq First North Denmark: 27. december 2017

Udbudsperioden kan lukkes fgr tid, dog tidligst den 14. december 2017 kl. 23.59. I tilfeelde af,
at Udbuddet lukkes fgr udlgb af Udbudsperioden, kan registrering, levering og fgrste
handelsdag blive fremrykket tilsvarende.

5. Oplysninger om NPinvestor.com A/S

5.1 Selskabsoplysninger

NPinvestor.com A/S er et dansk aktieselskab underlagt reglerne i selskabsloven og @vrig
geldende dansk lovgivning. Selskabets navn var tidligere RM] Financial Group A/S. 1
forbindelse med, at selskabet sgger om optagelse af Selskabets Aktier til handel pa Nasdaq First
North Denmark, blev det 2. juni 2017 besluttet at skifte navn til NPinvestor.com A/S, idet
markedets kendskab er forbundet med navnet og brand’et "NPinvestor”. I[gennem de seneste
10 ar har www.NPinvestor.dk hos private investorer og professionelle aktgrer veret en
anerkendt og trovaerdig webportal, som har publiceret og givet adgang til finansiel information,
markedsdata, nyheder, investorprodukter og kursusvirksomhed.

NPinvestor.com A/S blev stiftet 1. februar 2002 med selskabet ASX 4050 ApS, CVR-nr.
73233313 som stifter.

NPinvestor.com A/S har adresse pa Applebys Plads 7, c/o Copenhagen FinTech Lab, 1411
Kgbenhavn K og hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

NPinvestors vedtaegtsmassige formal er "at drive erhvervsmaessig virksomhed, herunder i
form af drift og udvikling af teknologi og finansielle lgsninger til tradingplatforme og
investeringsprodukter.” Der henvises til NPinvestor.com A/S’s vedteegter i afsnit 7.1.

NPinvestor tegnes af en direktgr i forening med et bestyrelsesmedlem, af to
bestyrelsesmedlemmer i forening, eller af den samlede bestyrelse.

5.2 Registrering

NPinvestor.com A/S er registreret i Erhvervsstyrelsens selskabsregister med CVR-nr.
26518199.

[ forbindelse med ansggning om optagelse af Selskabets Aktier til handel pa Nasdaq First North
Denmark har NPinvestor pa forhdnd registreret alle Eksisterende Aktier hos VP Securities A/S.
Efterfslgende Udbuddet og kapitalforhgjelse registreres de Nye Aktier, som er tegnet i
Udbuddet, hos VP Securities A/S.
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5.3 NPinvestor.com A/S’s aktiekapital

NPinvestors aktiekapital umiddelbart forud for Udbuddet udggr nominelt DKK 524.929 fordelt
pa 5.249.290 styk Aktier.

Efter gennemfgrelse af Udbuddet vil NPinvestors nominelle kapital vaere mellem nominelt DKK

624.929 (ved minimumstegning) og nominelt DKK 652.929 (ved tegning af samtlige Udbudte
Aktier).

5.4 Neermere om Aktierne i NPinvestor.com A/S
Alle nuvaerende 5.249.290 stk. Aktier er fuldt indbetalt. Ingen Aktier har seerlige rettigheder.

Der er kun én aktieklasse i NPinvestor. Der geelder ingen indskreenkninger i Aktiernes
omsaettelighed og ingen aktioneer er forpligtet til, at lade sine Aktier indlgse.

5.5 Konvertible obligationer, warrants, mv.

NPinvestor har ikke konvertible obligationer, warrants, optioner eller lignende tilknyttet sin
aktiekapital.

5.6 NPinvestor.com's koncern og organisation

NPinvestor.com A/S indgar i fglgende koncern, hvor moderselskabet NPinvestor.com A/S er
eneejer af NPINVESTOR A/S (registreret i CVR registeret som NETPOSTEN A/S med binavnet
NPINVESTOR A/S) og MDI GROUP A/S:

NPinvestor.com A/S

CVR: 26518199

NPINVESTOR
NPINVESTOR A/S FONDSM/AGLERSELSKAB

A/S MDI GROUP A/S
(NETPOSTEN A/S)

CVR: 25388992
CVR: 25499875 (IKKE STIFTET)
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NPinvestors datterselskaber, hvoraf alle er 100 pct. ejet af NPinvestor.com A/S, bestar af to
eksisterende selskaber NPINVESTOR A/S og MDI GROUP A/S og et ikke stiftet selskab, men som
repraesenterer en ny juridisk enhed - det patenkte fondsmeeglerselskab, der stiftes
umiddelbart efter gennemfgrelse af Udbuddet og som omtales nedenfor samt i afsnit 4.1.:

= NPINVESTOR A/S (NETPOSTEN A/S), CVR-nr. 25499875
= MDIGROUP A/S, CVR-nr. 25388992

Efter gennemfgrsel af Udbuddet, stiftes nyt aktieselskab med navnet NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S jf. tilkendegivelse fra Finanstilsynet om at meddele tilladelse til at
drive fondsmaeglervirksomhed omtalt i afsnit 4.1, med henblik pad at alle fremadrettede
operationer og drift i forbindelse med udgvelse af pateenkt fondsmeeglervirksomhed og trading
aktiviteter foregar der. Ifglge krav fra Finanstilsynet skal drift af fondsmaeglervirksomhed ske
fra et nystiftet selskab.

NPinvestors organisation udggres alene af bestyrelsen og direktionen. NPinvestors eneste
driftsmaessige opgave er, at fgre tilsyn med datterselskabers strategi og gkonomi samt -
safremt Selskabets Aktier optages til handel pa Nasdaq First North Denmark - at varetage
Selskabets opgaver og forpligtelser i relation hertil.

Pa sigt forventes gget driftsmaessig aktivitet, idet NPinvestor rader over alle IP- og gvrige
rettigheder til teknologi og tradingplatformen Straticator, som er det baerende produkt for
Selskabets fremadrettede udvikling og ekspansion, hvorfor licensaktiviteter med eksterne
kunder kan komme pa tale. Se yderligere oplysninger om Straticator nedenfor og i kapitel 6 om
NPinvestors aktiviteter og gkonomi.

NPINVESTOR A/S (CVR nr: 25499875) er det datterselskab, som historisk set har udgjort den
primaere drift i koncernen. Forretningen har bestdet af digitale, hostede systemlgsninger
leveret til banker, kombineret med finans- og investeringsindhold, analysesoftware, investor
abonnementsprodukter og investoruddannelse samt de seneste ar kommercielle marketing,
salgs- og supportaktiviteter i samarbejde med eksterne partnere inden for trading og
tradingteknologi. NPINVESTOR A/S vil fremadrettet have nogle, dog begraensede eksterne
kommercielle aktiviteter, men vil primert indgd som kommerciel marketing- og salgsenhed, i
samarbejde med det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S.

NPinvestors primaere fremtidige drift og forretningsaktiviteter med udbredelse af egenudviklet
trading teknologi og tradingplatformen Straticator, hvor investorer handler vaerdipapirer og
styrer sine portefgljer, vil foregd i en ny juridisk enhed med navnet NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S. Det patenkte fondsmeeglerselskab stiftes umiddelbart efter
gennemfgrsel af Udbuddet, med henblik p3, at drive fondsmaeglervirksomhed

omtalt i afsnit 4.1.

MDI GROUP A/S med CVR-nr 25388992 er for neerveerende ikke driftsmaessigt aktivt og der
foreligger ikke konkrete aktivitetsplaner for selskabet pa kort sigt. MDI GROUP A/S har et ikke-
udnyttet skattemaessigt underskud fra tidligere ar som giver et skatteaktiv. Der henvises til
afsnit 6.10.
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Direktionen i NPINVESTOR A/S udggres af Jan F. Andersen, hvis primzere opgaver er
varetagelse af det gkonomiske og finansielle ansvar, samt kommercielle opgaver og support
funktioner som partner til det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab
A/S.

Direktionen i det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmeeglerselskab A/S vil
udggres af Martin Lykke Nielsen. Direktionen og bestyrelsen vil sikre, at organisationen er
tilstreekkelig kvalificeret til, at den kan sikre implementering af effektive former for
virksomhedsstyring, herunder at Selskabet vil organisere sig med henblik pa at forebygge og
handtere interessekonflikter samt sikre betryggende funktionsadskillelse og klart definerede
rapporteringslinjer. Desuden implementeres effektive risikostyrings- og compliancefunktioner
samt betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-omradet samt kundesupport, IT og
udviklingsopgaver. Hertil kommer deltidsansatte og eksterne leverandgrer inden for
administration, bogholderi og IT, vedligehold og softwareudvikling.

Der er indgaet vedligeholdelses- og udviklingsaftale med New Online Systems ApS (NEW), ejet
af Erik Damgaard med mere end 50 pct. med henblik pa udvikling og drift af Straticator trading
platformen. Udviklingen af teknologien og produkter samt vedligehold af tradingplatformen
Straticator varetages savel lokalt i Danmark som af fast tilknyttede udviklere i Indien. For
yderligere oplysninger om aftalen, henvises til afsnit 6.9. Vaesentlige kontrakter.

5.7 Stemmerets- og ejerskabsbegraensninger

Der er ingen stemmerets- og ejerskabsbegransninger i NPinvestor.com A/S’ vedteaegter.

De fire storaktioneerer, som oplistet nedenfor i afsnit 5.8, har indgaet ejeraftale, som bl.a. giver
parterne en indbyrdes forkgbsret til parternes aktier i NPinvestor. I forbindelse med, at
Selskabets Aktier optages til handel pa Nasdaq First North Denmark, ophaeves denne ejeraftale.

5.8 Aktionarer i NPinvestor.com A/S

5.8.1 Aktionaerer forud for Udbuddet

Fglgende aktionzerer ejer mindst 5 pct. af aktiekapitalen i NPinvestor.com A/S (og er dermed
omfattet af Selskabslovens § 55-56) forud for Udbuddet:

Aktioneer Ejerandel jf. selskabslovens § 55-56
Bunck Invest 1 ApS, CVR-nr. 87502910 21,7 pct.

(100 pct. ejet af Richard G. Bunck)
F. Andersen Management ApS, CVR-nr. 13918104 | 20,3 pct.
(100 pct. ejet af Jan F. Andersen)
Martin Lykke Nielsen 20,3 pct.
ED Equity Partner ApS, CVR-nr. 29429650 28,6 pct.
(100 pct. ejet af Erik Damgaard Nielsen)

Tilsammen ejer ovenstaende aktionarer 90,9 pct. af kapitalen i NPinvestor.
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Den resterende del af kapitalen, er fordelt pd medarbejder i NPinvestor og eksterne aktionzerer.

5.8.2 Aktionarsammensatning efter Udbuddet

Hvis minimumsudbuddet (1.000.000 styk Nye Aktier & DKK 0,10) gennemfgres vil
storaktionaererne anfgrt i afsnit 5.8.1 eje ca. 76,4 pct. af kapitalen i NPinvestor.com A/S.

Storaktionzerernes procentvise ejerandel af kapitalen safremt minimumsudbuddet tegnes:

Aktioneer Procentvise ejerandel
Bunck Invest 1 ApS, CVR-nr. 87502910 18,2 pct.

(100 pct. ejet af Richard G. Bunck)
F. Andersen Management ApS, CVR-nr. 13918104 | 17,1 pct.
(100 pct. ejet af Jan F. Andersen)
Martin Lykke Nielsen 17,1 pct.
ED Equity Partner ApS, CVR-nr. 29429650 24,0 pct.
(100 pct. ejet af Erik Damgaard Nielsen)

Storaktionzerernes procentvise ejerandel af kapitalen safremt maksimumsudbuddet tegnes:

Aktioneer Procentvise ejerandel
Bunck Invest 1 ApS, CVR-nr. 87502910 17,4 pct.

(100 pct. ejet af Richard G. Bunck)
F. Andersen Management ApS, CVR-nr. 13918104 | 16,3 pct.
(100 pct. ejet af Jan F. Andersen)
Martin Lykke Nielsen 16,3 pct.
ED Equity Partner ApS, CVR-nr. 29429650 23,0 pct.
(100 pct. ejet af Erik Damgaard Nielsen)

Hvis maksimumssudbuddet (1.280.000 styk Nye Aktier a DKK 0,10) gennemfgres, vil
storaktionaererne anfgrt i afsnit 5.8.1 eje 73,1 pct. af kapitalen i NPinvestor.com A/S.

Storaktionaerernes procentvise ejerandel af kapitalen safremt maksimumssudbuddet tegnes og
ved fuld udnyttelse af den Betingede Salgsret:

Aktioneer Procentvise ejerandel
Bunck Invest 1 ApS, CVR-nr. 87502910 17,4 pct.

(100 pct. ejet af Richard G. Bunck)
F. Andersen Management ApS, CVR-nr. 13918104 | 15,3 pct.
(100 pct. ejet af Jan F. Andersen)
Martin Lykke Nielsen 15,3 pct.
ED Equity Partner ApS, CVR-nr. 29429650 23,0 pct.
(100 pct. ejet af Erik Damgaard Nielsen)
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[ tilfeelde af at maksimumsudbuddet (1.280.000 styk Nye Aktier 4 DKK 0,10) gennemfgres, og
Martin Lykke Nielsen og F. Andersen Management ApS samtidig udnytter deres Betingede
Salgsret, vedrgrende i alt 135.000 styk Eksisterende Aktier 4 DKK 0,10, vil storaktionaererne
anfgrt i afsnit 5.8.1 eje ca. 71 pct. af kapitalen i NPinvestor.com A/S.

Der er ikke indgdet lock-up-aftaler med Selskabets aktionzarer.

5.9 Bestyrelsens bemyndigelse til kapitalforhgjelse

NPinvestor.com A/S’ vedtaegters § 9, stk. 6, fastszetter falgende bemyndigelse til bestyrelse til
kapitalforhgjelser:

Generalforsamlingen har bemyndiget bestyrelsen i perioden 6. december 2016 til 5. december 2017
til at forhgje kapitalen nominelt med op til i alt 128.000 kr. fordelt pa 1.280.000 aktier & 0,10 kr.,
mod indbetaling af min. 11,70 kr. pr. aktie & 0,10 kr. (svarende til min. kurs 11.700), ved udstedelse
af nye kapitalandele mod kontant indbetaling, herunder ved rettede kapitalforhgjelser, dvs. ved
fravigelse af aktionarernes forholdsmassige tegningsret.

Som fglge af, at bemyndigelsen i Selskabets vedtaegter udlgber den 5. december 2017 er der
behov for at generalforsamlingen vedtager en ny bemyndigelse. Derfor har Selskabet den 30.
november 2017 indkaldt til ekstraordineer generalforsamling til atholdelse den 14. december
2017 med andringsforslag til, at bemyndigelsen til kapitalforhgjelse forleenges.

Der er pa forhand enighed om vedtagelse af forslaget med 91 pct af stemmerne i Selskabet.
Den nye bemyndigelse i Selskabets vedtagter andres til fglgende:

Generalforsamlingen har bemyndiget bestyrelsen i perioden 6. december 2016 til 5. december 2017
samt i perioden 14. december 2017 til 31. december 2018 til at forhgje kapitalen nominelt med op til
i alt 128.000 kr. fordelt pa 1.280.000 aktier & 0,10 kr., mod indbetaling af min. 11,70 kr. pr. aktie &
0,10 kr. (svarende til min. kurs 11.700), ved udstedelse af nye kapitalandele mod kontant indbetaling,
herunder ved rettede kapitalforhgjelser, dvs. ved fravigelse af aktionaerernes forholdsmaessige
tegningsret.

Udbuddet pa mellem 1.000.000 og 1.280.000 stk. Aktier a nominelt 0,10 DKK i prisintervallet
DKK 14 - 18 pr. Aktie 4 DKK 0,10, er indenfor bestyrelsens bemyndigelse til kapitalforhgjelse.
5.10 Ledelsen i NPinvestor.com A/S

NPinvestors ledelse bestar af bestyrelse og direktion, som alle har stor erfaring med at drive og
udvikle teknologi- og finansbaserede selskaber.

[ Selskabets bestyrelse og direktion er der pr. Prospektdatoen fglgende medlemmer (se
adresse- og stillingsoplysninger ovenfor, afsnit 3.1.):
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Bestyrelsesformand Christoffer Colding

Christoffer Colding har gennem sin karriere varetaget savel ledende positioner i selskabers
direktioner og i bestyrelser inden for finans og investering.

Christoffer Coldings uddannelse er en Master of Science in Finance and Accounting fra
Copenhagen Business School og har ligeledes studeret pa City University of Hong Kong.

Christoffer Colding har siden 2014 veret Investeringsdirektgr og Vice President hos Capital
Investment A/S og fgr det Senior Commercial Manager hos Dong Energy A/S.

Kompetencer og ekspertise er inden for corporate finance, investering, projektering,
finansiering, ledelse og organisation.

Christoffer Colding har veeret en del af NPinvestor.com A/S koncernen som bestyrelsesmedlem
i NetPosten A/S (NPINVESTOR A/S) siden 2013. Christoffer Colding er 42 ar.

Tillidshverv:

NPinvestor.com A/S, bestyrelsesmedlem, 2017 -

Trends Invest [ A/S, bestyrelsesmedlem, 2011 - 2017
Oskar Jensen & Co. A/S, bestyrelsesmedlem, 2010 - 2012
Darupvang 9 K/S, bestyrelsesmedlem, 2006 -

Dansk Detailhandel I K/S, bestyrelsesmedlem, 2008-2009
Guldbergsgade P/S, bestyrelsesmedlem, 2010 - 2012
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Bestyrelsesmedlem Erik Damgaard

Erik Damgaard er softwareprogrammgr og har udviklet teknologien til tradingplatformen og
produktet Straticator.

Erik Damgaards tredive ars erfaring i udvikling af globalt anerkendte regnskabssystemer og
hans flagskib, det velkendte Dynamics AX hos Microsoft, cementerer ham som en af de mest
ansete eksperter pa sit felt.

Erik Damgaard begyndte at udvikle software, mens han var i den danske heer, med udvikling af
software om natten fra sit kollegievarelse. Senere da Microsoft kgbte forretningen i 2002 for
1,4 milliarder USD, blev Erik Damgaard en central del af udviklingen af Microsoft-produkter til
ERP og business-applikationer.

En af Erik Damgaards vigtigste mal er at udvikle software, som kan ggre lgsninger nemt
tilgeengelige og enkle for brugeren og samtidig opretholde den bedste teknologiske udvikling
og business funktionalitet. Med denne baggrund er Straticator bygget pa et solidt system, der
omfatter alle vaesentlige redskaber og centrale funktioner i platformen som et moderne og
brugertilpasset system som mgder de krav og behov markedet stiller og forventes at
efterspgrges i fremtiden. Erik Damgaard er 56 ar.

Tillidshverv:

Damgaard A/S, bestyrelsesmedlem, 1984 - 1995

Navision Development A/S, bestyrelsesmedlem, 1986 - 1998

Microsoft Development Center Copenhagen ApS, bestyrelsesmedlem, 2000 - 2002
Capinordic Bank A/S, bestyrelsesmedlem, 2006 - 2008

Cantobank A/S, formand for bestyrelsen, 2007 - 2013

Chemometec A/S, bestyrelsesmedlem, 2003 - 2009

7N A/S, formand for bestyrelsen, 2003 - 2009

NPinvestor.com A/S, bestyrelsesmedlem, 2017 -
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Administrerende direktgr og bestyrelsesmedlem Jan F. Andersen

Jan F. Andersen er uddannet Master of Science in Economics and Business Administration MSc
(Econ) fra Copenhagen Business School fra 1992 og BSc of Science in Economic and Business
Administration fra 1990.

Jan F. Andersen har arbejdet med forretningsudvikling, iveerkseetteri og investering i digitale
og internetbaserede konsulent-, media- og softwarevirksomheder siden 1994.

Jan F. Andersen var stifter af Interad i Skandinavien i 1997 og i 1998 medstifter af Adpepper
Media International N.V. - det fgrste pan-europaeiske online marketing netvark. Det blev
bgrsnoteret pa Frankfurter Borse i 2000.

Jan F. Andersen var medstifter af investeringsselskabet DK Trends Invest A/S, der blev
bgrsnoteret pa Kgbenhavns fondsbgrs i 2007 og direktgr for selskabet i perioden 2007-2011.
DK Trends Invest A/S rejste 90 mio. kr. med tilgang af ca. 1000 nye aktionaerer. DK Trends
Invest A/S blevsenere overtaget af SmallCap Danmark.

Jan F. Andersens ekspertise er ledelse, strategi, teknologi og kommunikation og har en dyb
forstaelse af digitale forretningsprocesser og kommercialisering. Jan F. Andersen er 50 ar.

Tillidserhverv:

Adpepper Media International N.V., bestyrelsesmedlem 2000 - 2011

MarkZero A/S, bestyrelsesmedlem 2002 -

NPinvestor.com A/S, bestyrelsesformand 2008 - 2016, bestyrelsesmedlem 2016 -
NPINVESTOR A/S, bestyrelsesmedlem, 2005 -

Trends Invest I A/S, bestyrelsesmedlem, 2011 - 2017

Aktieradet A/S, bestyrelsesmedlem, 2007 - 2013
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5.11 Direktionen i det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S

Martin Lykke Nielsen

Udover ovenstdende medlemmer af ledelsen i NPinvestor, er Martin Lykke Nielsen en central
person i NPinvestor, der tiltreeder som Adm. direktgr for det patenkte fondsmaglerselskab
NPinvestor Fondsmaglerselskab A/S omtalt i afsnit 4.1., og som stiftes umiddelbart efter
udbuddets gennemfgrelse og optagelse af Selskabets Aktier til handel pa Nasdaq First North
Denmark.

Martin Lykke Nielsen har deltaget i ledelsen af NPinvestor siden selskabets stiftelse, men er i
forbindelse med den planlagte optagelse til handel af Selskabets Aktier pa Nasdaq First North
Denmark udtrddt af Selskabets ledelse for at sikre tilstreekkelig uathaengighed mellem ledelse
og aktioneerer. Martin Lykke Nielsen har veret direktgr for NETPOSTEN A/S (Binavn
NPINVESTOR A/S) i perioden 2000-2007 samt medlem af bestyrelsen i perioden 2000-2017.

Martin Lykke Nielsen har arbejdet med de finansielle markeder, finansinformation og
investering siden 1993. Siden 1996 som stifter af finansielle digitale og internetbaserede
lgsninger, udgivelser og produkter under navnet NetPosten. Martin Lykke var medstifter af
investeringsselskabet DK Trends Invest A/S, der blev bgrsnoteret pa Kgbenhavns fondsbgrs i
2007.DK Trends Invest A/S rejste 90 mio. kr. med tilgang af ca. 1000 nye aktionaerer. DK Trends
Invest A/S blev senere overtaget af SmallCap Danmark. Martin Lykke Nielsen har varet bosat
og arbejdet i London og New York i 2006-2015. Martin Lykke Nielsen har en dyb forstaelse og
erfaring med finans- og investeringsmarkederne. Martin Lykke er 47 ar, bor i Malmg, og
arbejder i Kgbenhavn.
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5.12 Ledelsens vederlag, uafhengighed, og god selskabsledelse

5.12.1Vederlag til ledelsen i NPinvestor.com A/S og koncernen

For naerveaerende erlegges der ikke honorar til nogen bestyrelser i de selskaber som indgar i
koncernen hhv. NPinvestor.com A/S, NPINVESTOR A/S og MDI GROUP A/S.
Bestyrelsesmedlemmer som ikke har tilknytning som ansat eller ikke er aktionzer med ejerskab
pa mere end 5% af Selskabet, vil fremadrettet modtage et fast grundhonorar. Selskabet har ikke
indgaet aftaler med bestyrelsesmedlemmer eller direktion om szerskilt vederlag, i forbindelse
med Udbuddet i NPinvestor.

Hverken bestyrelse, direktion, eller medarbejdere 1 NPinvestor, deltager i
incitamentsprogrammer, warrants eller lignende. Medlemmer af bestyrelsen og direktion ved
Erik Damgaard og Jan F. Andersen er aktioneerer i NPinvestor.

Direktionens aflgnning er baseret pa en fast lgn samt bonus relateret til NPinvestors og
herunder det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondmaglerselskab A/S’ resultater
baseret pa markedskonforme vilkar. Der er ikke aktuelle aktieordninger tilknyttet til stillingen.
Uafhaengigt bestyrelsesmedlem Christoffer Coldings honorar, vil afspejle omfanget af
bestyrelsens arbejde og de ngdvendige kompetencer som hvervet og ansvaret pakraever.

5.12.2 Uafthangighed

Der foreligger ingen aktuel eller potentiel interessekonflikt mellem de pligter, der pahviler
medlemmerne af bestyrelsen eller direktionen i NPinvestor, over for NPinvestor,
medlemmerne af selskabets bestyrelse og direktion imellem, stifteres og ledende
medarbejderes og disse personers private interesser og/eller pligter, i forhold til andre
personer.

Der er ikke ydet 1an eller stillet garantier eller andre forpligtelser i forhold til noget medlem af
NPinvestors bestyrelse eller direktion. Ligesom bestyrelsen og direktionen er uathaengig af
seerinteresser og at Prospektet indeholder alle relevante personoplysninger. Der eksisterer
ikke familierelationer mellem bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere.

Martin Lykke Nielsen er udtradt af bestyrelsen for NPinvestor.com A/S, og Christoffer Colding
er tiltradt. Christoffer Colding er hverken aktionzer eller medarbejder i NPinvestor forud for
optagelsen til handel af Selskabets Aktier. Christoffer Colding er bestyrelsesformand i
NPinvestor.com A/S og bestyrelsesmedlem i NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S)

Hvad angar bestyrelsen og ledelsen i NPinvestors ejerskab i selskabet, henvises til afsnit 5.8.1.

5.12.3 God selskabsledelse

NPinvestor.com A/S’ bestyrelse vurderer lgbende, om NPinvestor ledes i overensstemmelse
med principperne for god selskabsledelse.
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Med undtagelse af, at NPinvestor ikke udarbejder reviderede kvartalsmeddelelser (men alene
ureviderede forretningsbriefinger), og heller ikke udsender meddelelser pa engelsk, vurderer
NPinvestor, at Selskabet lever op til disse anbefalinger.

Bestyrelsens sammensatning sikrer spredning pa relevante kvalifikationer, faglighed og
erfaring, sdledes at bestyrelsen pa baggrund af Selskabets aktuelle udviklingstrin, er i stand til
at varetage sine ledelsesmaessige og strategiske opgaver, samt fungere som sparringspartner i
forhold til direktionen.

Bestyrelsen og direktionen eller andre ngglemedarbejdere, har inden for de seneste fem ar, ikke
modtaget domfzeldelse for svigagtige lovovertraedelser eller veeret inddraget i evt. offentlige
anklager og/eller modtaget offentlige sanktioner fra myndigheder eller tilsynsorganer
(herunder udpegede faglige organer). Direktion og bestyrelse er ej heller inden for de sidste
fem ar, ved en domstol blevet frakendt retten til at fungere som medlem af en udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan eller at fungere som leder af en udsteder.

5.13 Insider handel

NPinvestors ledelse har tiltradt, et af NPinvestor udarbejdet regelseet for handel med
NPinvestors aktier. Formalet hermed er dels at udelukke, at intern viden videregives til
uvedkommende, og dels udelukke at der sker overtraedelse af regler om insiderhandel.

5.14 Investor Relations og finansiel kalender

Via NPinvestors hjemmeside www.npinvestor.com kan aktionzererne indhente Investor
Relation information om NPinvestors udvikling og offentliggjorte selskabsmeddelelser,
arsrapporter, regnskabsoplysninger samt generalforsamlinger i Storkgbenhavnsomradet.
Investorpraesentationer vil blive lagt ud pa NPinvestors hjemmeside, senest dagen efter
praesentationen. Alt materiale udarbejdes pa dansk.

NPinvestor vil halvarligt offentligggre status for Selskabets udvikling, herunder relevante
regnskabsoplysninger, ligesom NPinvestor lgbende vil offentligggre information, der antages

at have betydning for investorernes og aktionaerernes vurdering af NPinvestor.

Selskabets Investor Relation afdeling kan kontaktes pa ir@npinvestor.com.

Forventet offentligggrelse af finansiel information:
Heldrsmeddelelse: 29. januar 2018

Offentligggrelse af Selskabets halvarsrapport for 2018: 16. juli 2018
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6. NPinvestor.com A/S aktiviteter og gkonomi

6.1 NPinvestor.com A/S’ hovedvirksomhed

NPinvestors hovedaktivitet er at udgve ejerskab i det patenkte datterselskab NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S, som stiftes umiddelbart efter afslutning af Udbuddet og optagelse af
Selskabets Aktier til handel. Koncernens primeere forretningsaktivitet vil udga fra NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S.

Hertil udgver NPinvestor ogsa ejerskab i koncernens to gvrige sekundere aktiviteter i
datterselskaberne hhv. NPINVESTOR A/S og MDI GROUP A/S. NPINVESTOR A/S driver
finansportalen www.npinvestor.dk, hvor investorer far finansielle nyheder, markedsdata,
finanschat og bgrsmeddelelser mm. Derudover udgives et finansnyhedsbrev. Indtegterne
stammer bade fra annoncering og abonnementsbaserede produkter.

[ det patenkte fondsmeeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S, samles alle
operationelle aktiviteter inden for den forretning, strategi og mal, som er NPinvestors
hovedbeskeftigelse: at tilbyde tradingplatformen Straticator, hvor kunder kan handle
veerdipapirer og anvende en raekke unikke investorfunktioner og services, samt udgvelse af den
patenkte fondsmaeglervirksomhed, hvor NPinvestor af Finanstilsynet har modtaget
tilkendegivelse, om at vil meddele tilladelse i medfgr af § 14, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed til, at NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S kan drive
fondsmaeglerselskabsvirksomhed, jf. § 9, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, nar
fondsmeeglerselskabet er kapitaliseret med 12,5 mio. kr.

Udover at varetage ejerskabet af bl.a. NPINVESTOR A/S, er NPinvestors forretningsaktiviteter
at eje [P-rettigheder til tradingplatformen Straticator og afledte forretninger heraf.

6.1.1 Forretningsmodellen og produktet

Det pataenkte fondsmaglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S vil tilbyde online
trading.
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Det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmzeglerselskab A/S tilbyder online
trading platformen Straticator, hvor kunder kan opbygge en portefglie og handle aktier,
derivater, valutatransaktioner og CFD’er baseret pa aktier via deres mobiltelefon, tablet og
computer.

Straticator tradingplatformen er udviklet med forskellige relevante front-end trading features
og funktioner (f.eks. stop-loss, take-profit pd kontoniveau, chart-tools, Algoritme trading
foruden den banebrydende funktion Copy trading), back-office faciliteter, compliance-moduler
og infrastruktur, API integration og lgsninger til professionelle leveres f.eks. hosted og som
whitelabel. Mere information findes pa websiden www.Straticator.com.

Straticator indeholder nye og innovative "Social trading” funktioner i form af Copy trading. Det
betyder, at kunder bade kan handle verdipapirer pa sedvanlig vis og samtidig fa direkte
adgang, til nye faciliteter og muligheder, inden for investering og formuepleje.

Figur: Tradingskeerm i Straticator

Kunder opnar via Straticator tradingplatformens produkter og faciliteter adgang til:

= atinvestere efter Copy trading automatikken

= at talentfulde investorer og eksperter bliver Copy Trader Masters og derved lader andre
investorer kopiere deres handler, hvorved de ogsa belgnnes i form af deling af eventuel
overskud og tradingindteegter fra kurtage fra handel eller performanceafkast

» atudvikle og investere via Algoritme trading og bgrsrobotter

= at investere manuelt i fglgende aktivklasser og instrumenter ifglge tilkendegivelse fra
Finanstilsynet om at meddele tilladelse til at drive fondsmaeglervirksomhed specificeret til
valutatransaktioner, CFD’er baseret pa aktier, derivater og aktier.

= nye features og funktioner som ikke findes hos banker eller andre online brokere i Norden

* investeringsstrategier og portefgljer som ikke findes andre steder

» etinvestorfaellesskab bestaende af forskellige typer investorprofiler og brugere med samme
interesser for investering og formuepleje
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Selskabets vision er, at veere med til at forbedre metoder, produkter og muligheder for, at
investorer selv kan pleje deres formuer og tradingaktiviteter, ved at @ndre maden man kan
investere pa alene og i grupper. Der skabes veerdi i form af hgjere investeringsafkast, gget
gennemsigtighed og brugervenlige systemer, ndr der samarbejdes i investorfzellesskaber i
forhold til, hvad private investorer skaber hver for sig.

6.1.2 Banebrydende digital forretningsidé disrupter investeringsindustrien
NPinvestors forretningsidé er banebrydende og har et globalt vaekst- og indtjeningspotentiale.

Forretningsidéen bestar af en komplet og egenudviklet ny generation teknologi og Straticator
tradingplatformen med Social trading funktionen Copy trading foruden faciliteter til at udvikle
bgrsrobotter. Det 2endrer maden, hvorpa investorer plejer formuen og handler veerdipapirer.

Straticator indeholder brugervenlige faciliteter, der forbinder investorer og tradere efter
samme princip som med sociale medier og delegkonomien..

Kernen i Straticator tradingplatformen er Copy trading funktionen, som automatiserer trading
og investering for private investorer og samtidig giver total gennemsigtighed og fleksibilitet
for den enkelte investor.

Derved “by-passes” de fordyrende mellemled, traditionelle distributionskanaler,
uigennemsigtighed og “black-box” produkter (f.eks. investeringsbeviser eller fonde, hvor
investorer ikke kan fglge de konkrete handler som udfgres og derved grundlaget for den
specifikke investeringsstrategi) som f.eks. udbydes af banker, pensionskasser og
investeringsforeninger.

Social trading er et nyere feenomen inden for online trading, der breder sig globalt. Investorer
mgdes i stigende grad online pa sociale medier og investeringsnetvaerk, hvor de skaber
relationer, opretter personlige investorprofiler og virtuelle portefgljer. Brugerne fglger
hinandens trading aktiviteter, udvikler strategier, udveksler ideer og leerer af feellesskabet.

Blandt det stigende antal brugere og online tradere udkleekkes masser af investortalent og
ekspertise.

Ved at deltage i feellesskabet, udnytte viden og fglge eksperter og de dygtigste investorer, kan
brugerne opna et bedre beslutningsgrundlag i forhold til deres egne handler og formuepleje.
Uden om de normale kanaler og eksperter hos banker og investeringsselskaber. Desveerre
star mange investorer med traditionelle tradingplatforme og i virtuelle feellesskaber stadig
over for de samme problemer, som de plejer, nar de investerer. De investerer alene, og far
ikke kgbt eller solgt deres veerdipapirer som gnsket eller planlagt, selvom de har adgang til
masser af information, analyser og talentfulde investorers virtuelle portefgljer og handler.

Investorer far derved ikke veerdi eller udbytte af deres og feellesskabets ekspertise og

ressourcer. Det er spild af talent og oplagte investeringsmuligheder, som ellers burde udggre
et reelt alternativ til at handle alene eller overlade sin formue til banker eller kapitalforvaltere.
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Straticators automatiserede trading funktion Copy trading lgser dette problem. Copy trading
funktionaliteten i Straticator betyder i praksis, at det nu bliver muligt for feellesskabets
investorer at kopiere hinandens handler og portefgljer automatisk og i realtid. Dermed er det
slut med blot at lzese eller se, hvad andre investorer ggr, og ikke komme med pa vognen, fgr det
er for sent. Eller kgbe beviser i en investeringsforening, hvor man ikke aner, hvad der handles
eller til hvilke priser. Alle handler sker direkte fra den enkelte investors egen personlige konto
i Straticator. Derved bevarer investoren fuld kontrol og gennemsigtighed samtidig med, at
Straticator har individuelle tilpasningsmuligheder f.eks. med stop-loss eller take-profit.

Copy trading gennemfgres konkret ved, at investorer med dokumenterede resultater kan
blive Copy Trader Masters i Straticator tradingplatformen. En Copy Trader Master er en
investor som ggr det muligt for andre investorer i Straticator at kopiere Copy Trader
Masterens handler. Andre investorer i Straticator - kaldet Followers kan, safremt de finder
strategien og Copy Trader Masteren acceptabel, automatisk kopiere Copy Trader Masterens
handler pa deres egen konto i Straticator. Hvis en Copy Trader Master f.eks. handler Novo-
aktier, handles der automatisk Novo-aktier pa Followerens egen konto.

Figur: Copy trading princippet illustreret med en Copy Trader Master og to Followers, som
kopierer Copy Trader Masterens handler automatisk og i realtid.

Copy Trader Master
]
\uﬂ/ \,Q

\

Follower A Follower B

_;@-ﬂ g

6.1.3 Indtjeningsmodellen - enkel og skalerbar

Indtjeningsmodellen bestar i, at private og professionelle kunder udfgrer handel med
vaerdipapirer, derivater og valuta fra deres egen konto pa Straticator tradingplatformen.
Enten via NPinvestors eget pataeenkte fondsmaeglerselskab eller via andre finansielle
virksomheder, der anvender Straticator teknologien. Det genererer handelsvolumen fra
transaktionerne, som derved skaber indteegter fra kurtage, spreads og performance fees.
Transaktionsfrekvensen, handelsomkostninger for investorerne og stgrrelsen af den
investerede kapital har effekt pd indtjeningsevnen.
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6.1.4 Princippet bag Copy trading

Investorer kan i Straticator fglge og kopiere deres investeringsvenner og eksperters (Copy
Trader Mastere) handler og strategier og automatisk fa samme handler, allokering og
risikospredning. I stedet for som i dag hvor man i bedste tilfeelde han se andres
modelportefgljer eller modtage analytikeres anbefalinger efter, at markedet er handlet af. De
gode rad og analyser kommer ofte pa bagkant.

Handlerne gennemfgres og styres pa kundens egen individuelle konto, som samtidig kan styres
individuelt af kunden selv med personlige indstillinger (Stop-loss og Take profit pa
kontoniveau) og allokering af det belgb, som skal kopiere Copy Trader Masterens handler.
Samtidig indeholder Copy trading konceptet et “win-win” forhold, idet atCopy Trader Masters
, selv opnar fordele og modtager en andel af indtjeningen fra omkostningerne fra alle de handler
som gennemfgres automatisk hos de Followers, som kopierer handlerne.

Figur: Eksempel pad en Copy trading transaktion hvor Copy Trader Masteren gennemfgrer egne
handler og kopieres af 4 Followers.

Likviditets Provider
(Eksekverer keb og
salgs ordrer i markedet)

Eksekver blokordre

I
Udfart blokordre

| S 600 stk
=7 600 stk

v N
Straticator Trading Platform |  Copytrader Master sender |
samlet blokordre fra
Straticator
Registering af udfart CTM Antal 100 stk +
ordre 600 stk. Follower 1: 100 stk
Fordeles automatisk Follower 2: 100 stk
Follower 3: 100 stk
Follower 4: 200 stk

| Total: 600 stk |
X J - _
*100stk  =* 100 stk = 100 stk £ 200 stk 52100 sth—
¥ l l l

Straticator Straticator Straticator Straticator Straticator
konto konto konto konto konto
Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
Follower 1 Follower 2 Follower 3 Follower 4 CopyTrader Master A
Copy x 1 Copy x 1 Copy x 1 Copy x 2
(antal) (antal) (antal) (antal)

Follower 1, 2, 3, og 4 kopierer individuelt
og autematisk CopyTrader Master A's transaktioner
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Copy trading metodikken kan eksemplificeres som fglger:

Copy Trader Masteren handler 100 stk. Novo aktier. Copy Trader Masteren har en startkapital
pa DKK 100.000 pa sin egen Straticator konto og der er 4 andre kunder pa Straticator
tradingplatformen, som individuelt har besluttet at “copy trade” Copy Trader Masterens
handler og strategi fra deres egne individuelle konti i Straticator med en samlet pd sum pai alt
DKK 500.000. I dette tilfelde fordelt med 3 Followers med hver DKK 100.000 og 1 Follower
med DKK 200.000.

Straticator udfgrer automatisk i realtime ordren og kgber 600 stk. Novo aktier - dvs. 100 stk.
for Copy Trader Masteren og 500 stk. til Followers via Likviditets Provideren (en partner som
altid vil vaere reguleret af et finanstilsyn indenfor EU/E@S - f.eks. en bank som det patenkte
fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S samarbejder med mht. til at udfgre
de konkrete ordrer i markedet) i en samlet blokhandel og allokerer derefter det preecise antal
aktier ud pa hhv. Copy Trader Masterens og Followernes individuelle konti automatisk.

Investorer i Straticator kan kopiere Copy Trader Master Lars Perssons handler

[ 3 ar har kunder hos det britiske fondsmaeglerselskab Abshire-Smith Global automatisk og i
realtid via Straticator kunnet fglge finanseksperten og Copy Trader Masteren Lars Perssons
(bla. kendt fra Millioneerklubben i Radio 24/7) handler med Nas100-indekset. Nar Lars
Persson har handlet pa sin konto hos Abshire-Smith Global via Straticator, er der automatisk
ogsa handlet pa Followerens konto. Followers har i perioden faet et afkast pa mere end 100 pct.
Handlerne sker pa kundens egen konto i Straticator, hvilket giver maksimal gennemsigtighed,
og investoren har fuld kontrol over, og bestemmer selv, hvorndr man vil aendre eller stoppe
med at fglge handlerne og strategien.

De investorer, der automatisk via Copy trading har fulgt Lars Persson i hele perioden, har
automatisk foretaget samme handler. Nar Lars Persson har handlet, er der sdledes ogsa
automatisk handlet pa kundens egen konto. Kunden kan fglge alle handler live og kontrollere
de gennemfgrte handler pa sin egen konto i Straticator. Hvis kunden matte mene, at Lars
Persson som Copy Trader Master ikke leverer tilfredsstillende resultater kan kunden nar som
helst selv lukke handlerne og for kopieringen, da alle aktiviteter og transaktioner sker pa
kundens egen konto.

Det patenkte fondsmaeeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S (omtalt i afsnit 4.1)
skal i den kommende periode finde andre Copy Trader Mastere, der kan handle med lige sa stor
succes som Lars Persson til gavn for fondsmaeglerens kunder.

Nar Lars Persson og kunderne handler Nas100 CFD’en, sa har fondsmaeglerselskabet samtidig

en indtegt via spreadet. P4 den made tjener bade Copy Trader Masteren og
fondsmaeglerselskabet penge.
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6.1.5 Algoritme trading og Bgrsrobotter

Straticator tradingplatformen indeholder Algoritme trading moduler og faciliteter til, at
investorer kan implementere eller udvikle deres egne automatiske trading systemer.
Automatiske trading systemer omtales ofte ogsda som Algo trading eller Robot trading.
Algoritme trading er computerprogrammer, hvor algoritmer udfgrer handlerne - dvs. kgb og
salg af vaerdipapirer ud fra en fastlagt programmeret investeringsstrategi. En algoritme som
har en defineret investeringsstrategi kan ogsa omtales som en Bgrsrobot.

Fgrhen var det kun store finansielle institutionelle og fonde som benyttede avanceret teknologi
til Algoritme trading, men Straticators teknologi giver ogsa private investorer mulighed for at
opna samme fordele af at investere via automatiserede tradingsystemer.

Grundlaeggende hjzlper Bgrsrobotter med at kunne gennemfgre investeringsstrategiens
handler 100 pct. effektivt, dvs. hurtigt, praecist og disciplineret dggnet rundt. Det fjerner typiske
folelser som gradighed eller frygt, der ofte kan pdvirke investorers manuelle
tradingbeslutninger ligesom, at computerbaserede strategier lgbende kan justeres ud fra
resultater, data og krav til afkast og risiko.

Kunder, som ikke selv kan udvikle en bgrsrobot, kan fa hjelp til at udvikle egne bgrsrobotter
mod betaling.

Bgrsrobotter kan samtidig deles med andre kunder, sa de kan udvikles i feellesskab.

Straticator kan ogsa nemt kobles sammen med andre bgrsrobotter, der anvendes i f.eks. MT4
eller andre eksterne systemer, og pa den made kan de bgrsrobotter anvendes i Straticator ogsa
som Copy Trader Masters.

6.1.6 Forretningsgrundlaget

Forud for optagelse til handel af Selskabets Aktier er pagdet en omfattende og finansielt
kraevende teknologi-, produkt- og konceptudvikling af tradingplatformen Straticator.
Straticator er testet og har kgrt live i drift med kunder hos den britiske broker Abshire-Smith
Global, der er reguleret af det britiske finanstilsyn FCA. Det bemaerkes, at NPinvestor over det
seneste ar har neddroslet samarbejdet med Abshire-Smith Global og afsluttet endeligt med
udgangen af oktober 2017 i forbindelse med, at NPinvestor har modtaget tilkendegivelse fra
Finanstilsynet om at meddele tilladelse til at drive fondsmaeglervirksomhed omtalt i afsnit 4.1.
Dermed kan det pateenkte NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S fa egne kunder, der anvender
Straticator trading platformen. Fordelen er bl.a., at derved opbygges langsigtet veerdi i form af
egen kundebase samtidig med at der opnas en stgrre lgnsomhed pr. kunde.

Alle investeringer 1 udviklingen af teknologien, Straticator og det kommercielle
forretningsgrundlag er foretaget af Selskabet selv og gennemfgrt over driften samt via organisk
udvikling, foruden suppleret af finansielt provenu via frasalg af ikke prioriterede
forretningsomrader. [ 2016 fik Selskabet tilfgrt knapt 2,9 mio. Kkr. via en rettet emission og
tilgang af 36 nye aktionzerer til at forbedre selskabets muligheder for, at ansgge om tilladelse
til at drive fondsmaeglervirksomhed og med gnske om at notificere graeenseoverskridende
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aktivitet til en raeekke lande i EU jf. § 39 i lov om finansiel virksomhed og forberede at Selskabets
Aktier optages til handel.

Selskabets grundlaeggende teknologi og tradingplatform Straticator er udviklet og har kgrt live
i en arraekke pa licensvilkar, hvorfor provenuet fra Udbuddet af Nye Aktier ikke skal anvendes
til at starte pa teknologi- og produktudvikling fra bunden. De grundliggende investeringer og
udviklingsfaser er gennemfgrt. Samtidig har der vaeret afprgvet forskellige kommercielle tiltag
samt salgs- og marketing aktiviteter bl.a. med udnyttelse af Selskabets egen finansportal
www.NPinvestor.dk, som benyttes af danske private investorer. Det er sket med henblik pa
konkret i markedet at realisere "proof of business” og forberede initiativer til at gge vaeksten i
Selskabet fremadrettet.

Selskabets mal og ambition er at opna en fremtraedende position i Norden inden for online
trading baseret pa Copy trading og Algoritme trading. Lgsninger til det professionelle marked
leveres via koncernens gvrige selskaber og ikke via fondsmaeglerselskabet. Desuden er malet
ogsa at tiltreekke nye kunder og samarbejdspartnere uden for Norden, hvor iseer EU-omradet
er interessant.

NPinvestors forretningsgrundlag bestar af fglgende centrale komponenter:

* Online tradingplatformen Straticator til handel med veerdipapirer baseret pa Copy trading
og Algoritme trading funktionaliteter samt relevante investortjenester og veerktgjer.
Straticator teknologien og platformen er en ny generation online trading teknologi udviklet
af Erik Damgaard, manden bag en af Danmarks stgrste IT succeser. Stiftede og udviklede
selskaberne Damgaard Data og Navision, som senere blev bgrsnoterede og siden solgt til
Microsoft. Se omtale under afsnit 5.10.

= NPinvestor.dk - online finansinformationsportal for investorer etablereti 1996 og anvendes
af 25.000 unikke brugere, hvilket udggr springbraet til kommercialisering af forretningen.

* Enledelse med solid trackrecord og branchekendskab.

= Det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S jf. tilkendegivelse
fra Finanstilsynet om at meddele tilladelse i medfgr af §14, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed  til at NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S kan drive
fondsmaeglerselskabsvirksomhed og med @gnske om at notificere greenseoverskridende
aktivitet til en reekke lande i EU/E@S, jf. § 39 i lov om finansiel virksomhed. Det betyder, at
fondsmeeglerselskabet kan etablere kundeforhold, hvor der modtages kundemidler.
Kunders midler placeres pa klientkonto hos ”Likviditets Provideren” hvorfra ordrer
eksekveres og som registreres pa den enkelte kundes egen tradingkonto i
tradingplatformen Straticators Back Office System. En Likviditets Provider kan f.eks. vare
en bank, som NPinvestor indgar aftale om at gennemfgre de handler i markedet, som kunder
med egen handelskonto i Straticator foretager. Derudover er tilladelse til skgnsmaessig
portefgljepleje sggt med henblik pa, at fondsmaegleren kan udbyde copy trading
funktionalitet. NPinvestor Fondsmaglerselskab A/S kan derved opbygge egen kundemasse
og etablere en direkte kunderelation, som giver en stgrre lgnsomhed for selskabet.
NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S rummer derved en stgrre del af veerdikaeden og det
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samlede indtjeningspotentiale, i forbindelse med at kunder investerer og plejer deres
formue. Kunder i det pataenkte fondsmaglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S
vil blive deekket af Garantiformuen (den danske version af indskydergarantiordningen).

Figur: IT backend, systemflow og teknisk infrastrukturoversigt
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6.1.7 Digital transformation i finans- og investeringsverdenen

Den digitale udvikling accelererer og preeges for tiden af digitale rebeller, der introducerer nye
og konkurrencedygtige digitale produkter og forretningsmodeller i de fleste brancher og
industrier bade lokalt og globalt.

Digital transformation i finans- og investeringsverdenen skaber grobund for nye
forretningsmodeller til fordel for private og professionelle investorer.

[seer inden for sociale netveerk, delegkonomien og teknologier, som benytter en direkte online
forbindelse mellem kgber, salger og brugere, sker udviklingen hurtigt. Eksempel pa dette er
Airbnb, som faciliterer, at private udlejer deres lejligheder i konkurrence med almindelige
hoteller. Et eksempel pa nye betalingsmader er MobilePay, som erstatter kontant betaling,
netbankoverfgrsel eller endda Dankort. Finansiering og vaekstkapital sker i stigende grad via
crowd funding portaler som f.eks. “Kickstarter” som alternativ til banker, venture og
kreditinstitutter.

"McKinsey rapport viser at nye spillere - digitale rebeller, i de kommende 10 dr spiser mellem 10-
40% af bankernes omszetning og 20-60% af overskuddet. Det vil isaer veere forbrugsldn, husldn,
ldn til smd og mellemstore virksomheder, betalingslgsninger og formueforvaltning.”

Kilde: McKinsey&Company, Global Banking Practice Report, December 2015, Cutting Through the FinTech Noise:
Markers of Success, Imperatives For Banks.

Finansverdenen transformeres med markante digitale nyskabelser og afstedkommer store
forandringer for alle aktgrer i markedet, til stor fordel for bade private og professionelle
investorer.

FinTech industrien - som er kombinationen af ny teknologi og finansvirksomheder - er et af de
stgrste veekstomrader globalt med massive investeringer, kapitalinteresser, innovation og
konstant lancering af nye digitale produkter og forretninger. Det har betydelig effekt inden for
investering, trading og portefgljepleje, med en hastig digital omstilling. De nye digitale
forretnings- og indtjeningsmodeller udfordrer og presser de bestidende markedsforhold og
udbydere.

Den digitale transformation inden for investering og trading er NPinvestor med til at definere
og tage aktiv del i. Det giver investorer og tradere nye og bedre muligheder for at styre og
forrente deres kapital.

NPinvestor opholder sig i forreste vogn af udviklingen med afggrende viden, erfaring, teknologi,
produkter og lgsninger madlrettet et kommercielt og globalt marked, med et betydeligt
vaekstpotentiale.

Samtidig gges kundernes formuer og kapital, og antallet af private og professionelle investorer
stiger, hvilket intensiverer investeringsaktiviteter og gger handelstransaktionerne pa de
finansielle markeder bdde i stgrrelse og antal. Det dbner for store forretnings- og
indtjeningsmuligheder.
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Perspektiverne af FinTech revolutionen og den digitale transformation i investeringsverdenen
er vidtreekkende og konsekvenserne ligesa.

6.1.8 Konkurrencesituationen

Pa detail markedet domineres det danske marked inden for aktiehandel af Nordnet og i mindre
grad af Saxo Bank, Degiro samt udenlandske brokere med meget varierende fokus, sortiment
og udbud. Hertil kommer at de almindelige detailbanker tilbyder online handel med
veerdipapirer via deres egne netbanker. Nordnet er den stgrste online broker med mere end
500.000 kunder i Skandinavien. Nordnet ejer ogsa Shareville, som er det stgrste "Social trading”
netvark i Norden for investorer med mere end 100.000 brugere, hvor brugerne kan oprette
virtuelle portefgljer som andre brugere kan se. Avanza er en af de stgrste og mest dominerende
online brokere i Sverige. P4 andre markeder ses iser social trading investeringsnetvaerket og
platformen etoro som den dominerende aktgr, foruden en reekke lokale eller regionale
konkurrenter som f.eks. Ayondo og ZuluTrade.

Inden for handel med FX (valuta) og CFD’er er der stor variation mellem konkurrenterne, lige
fra store selskaber som IG Markets, FXCM og CMC over mindre selskaber som ETX Capital til
aktgrer, der har licens via Cypern, som det ses hos online brokeren PriorFX.

En raekke aktgrer inden for FX og CFD’er er modpart til deres kunder, hvilket vil sige, at nar
kunderne taber penge, sa tjener aktgrerne penge og omvendt. Det er ikke tilfeeldet for det
pateenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S.

Den finansielle industri udfordres fra alle sider og mgdes med strenge krav til at udvikle og
forbedre sig, hvor iseer investerings- og trading sektoren - som er en meget vaesentlig og
indbringende sektor for mange banker - ikke tilbyder billige, fleksible og gennemsigtige
produkter eller uafthaengig radgivning.

Nye generationer og kundesegmenter med digitale mindset, der ikke har samme loyalitet til de
etablerede aktgrer, efterspgrger nye digitale produkter. De har ofte stor kgbekraft, er kritiske
og oplyste, oftest med begraenset loyalitet over for brands og virksomheder i klassisk forstand.
De kraever nye svar og lgsninger i forhold til, hvad den finansielle industri hidtil har kunnet
levere. De nye generationer efterspgrger ikke den traditionelle bankradgiver eller har maske
endog aldrig veret i en bankfilial. Banker har af historiske grunde ofte en kompleks og tung
operation hsemmet af stram regulering med mange lovgivningsmaessige krav.
Kerneforretningen er sveaer at udvikle, og er styret af omkostningsbesparelser og defensive
tiltag.

Bankkunderne er blevet mere skeptiske, bl.a. pga. ggede gebyrer og stigende omkostninger,
hvilket kan skabe mistillid og kundeflugt. Dette er bla. set ske inden for investering, hvor
kunder i stigende grad selv gnsker at tage hand om deres egen formuepleje. Bankernes
investeringsservices kan ses som en lukket fest for de udvalgte fa.Bankernes
investeringsprodukter og tjenester er ofte uigennemskuelige - en "black box” - eksempelvis
hvad angar investeringsforeninger eller komplekse strukturerede produkter. Kunder har
sjeldent fuld indsigt i de reelle omkostninger, hvor aktiv eller passiv er strategien i praksis,
hvor store er handelsaktiviteterne, og hvordan gennemfgres de? Der er yderst
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begreensetgennemsigtighed, minimum af kundedialog omkring strategier og i vidt omfang
deponerer langt de fleste kunder deres kapital hos bankerne, uden at satte sigind i eller kender
de nermere omstaendigheder og faktiske forhold. Et stigende antal kunder er utilfredse med
denne metodik, rollefordeling og form, hvorfor markedet for kunder, som sgger alternative
muligheder og lgsninger, ma forventes fortsat at stige.

[ forhold til de traditionelle online brokere er der ikke sket vaesentlige nyskabelser eller
forandring siden det store gennembrud for online handel med aktier for private investorer slog
igennem. Kerneydelsen er fortsat Single trading - dvs. Manuel handel, hvor den enkelte investor
sidder alene og treeffer sine investeringsbeslutninger og ikke tilbydes nye og alternative mader
at forrente sin formue pa.

Seerligt inden for trading og formueforvaltning vil bankerne blive udfordret af digitale rebeller,
endret adfeerd hos kunderne og nye forretningsmodeller inspireret af delegkonomien og
sociale netveerk. Samtidig fortsaetter priskonkurrencen internationalt, hvilket ogsa vil ramme
de danske og nordiske markeder med fortsat krav om omkostningsbesparelser. Det er et
"kaplgb mod bunden” og derfor er udviklingen og introduktionen af nye forretningsmodeller
afggrende for bankernes egen fremtidige succes.

6.2 Koncernens aktiver og passiver

BALANCE

T.DKK 2014 2015 2016 2016 2017
1. halvar 1. halvar

AKTIVER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

og centralbanker / likvide midler 181 130 1.911 1.982 2.324

Immaterielle aktiver 0 0 1.500 1.350 1.200

@vrige materielle aktiver 0 0 0 0 0

Andre

aktiver 820 734 166 428 456

AKTIVER | ALT 1.001 864 3.577 3.760 3.980

PASSIVER

GALD

Skyldig

skat 0 0 0 0 0

Andre passiver 592 665 2.468 450 2.217

GALD I ALT 592 665 2.468 450 2.217

EFTERSTILLEDE

KAPITALINDSKUD 0 0 0 0 0

Aktiekapital 189 189 500 525 525

Overkurs ved emission 0 0 0 0 0

Overfart overskud eller underskud 221 10 609 2.785 1.238

Foreslaet udbytte 0 0 0 0 0

EGENKAPITAL | ALT 410 199 1.109 3.310 1.763

PASSIVER | ALT 1.002 864 3.577 3.760 3.980
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6.3 Resultat og betydningsfulde haendelser

6.3.1 Koncernens realiserede resultater 2014 til 30. juni 2017 2017

NPinvestor.com A/S er det gverste selskab i koncernen og i fglgende koncernregnskab er der
foretaget fuld konsolidering af dattervirksomheder efter den indre vaerdis metode. Resultatet
for 1. halvar 2017 henfgres til udgifter i forbindelse med ansggning om tilladelse til at drive
fondsmaeglerselskab og forberedelse af Udbud i forbindelse med at NPinvestors Aktier er sggt
optaget til handel pa Nasdaq First North Denmark. De fremlagte koncerntal er uddraget fra
NPinvestor.com A/S og de respektive to datterselskaber NETPOSTEN A/S (Binavn
NPINVESTOR A/S) og MDI GROUP A/S. Selskabet udarbejder ikke reviderede koncerntal. De
sammenstillede koncerntal er udarbejdet i forbindelse med fremlaeggelse i Prospektet. Ved
fremlaeggelse af koncerntal er der foretaget fuld konsolidering af dattervirksomheder efter den
indre vaerdis metode.

I nedenstdende "Resultat” tabel sammenlignet med "Resultatopggrelse” tabel i afsnit 6.10.
bemazerkes visse afgivelser. Afvigelserne skyldes, at datterselskabet MDI GROUP A/S indregnes
til indre veerdi, men har negativ egenkapital. I 2014 og 2015 ansds moderselskabet
NPinvestor.com A/S for ikke at have en retlig og faktisk forpligtelse, hvorfor den negative
egenkapital i moderselskabet blev indregnet til kr. 0. I efterfglgende ar anses moderselskabet
for at have en retlig og faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen, hvorfor der indregnes
en forpligtelse pa tilknyttede virksomheder i moderselskabets arsrapport.

[ 2014 og 2015 repraesenterer forskellen sdledes det negative resultat i MDI GROUP A/S og
forskellen i egenkapitalen svarer til den negative egenkapital i MDI GROUP A/S. 1 2016 fgres
det samlede belgb tilbage og egenkapital og resultat stemmer herefter fremadrettet.

Mellem NPinvestor.com A/S og koncernen er der fglgende afvigelser i arets resultat:
2014:-19

2015:-22

H1/16: 17

2016: 25

Egenkapitalen i NPinvestor.com A/S og koncernen har fglgende afvigelser:
2014: 61
2015: 83

RESULTAT (REALISERET)

T.DKK 2014 2015 2016 2016 2017

1. halvar 1. halvar
Gebyrer og provisionsindtaegter 0 0 0 0 0
Andre driftsindtaegter fra NPInvestor A/S 2200 2695 662 1642 497
Udgifter til personale og administration -2792 -2906 -1318 -2856 -1894
Af- og nedskrivninger -106 0 0 -150 -150
RESULTAT F@R SKAT -698 -211 -656 -1364 -1547
Skat 0 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -698 -211 -656 -1364 -1547
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6.3.2 Prognose for fremtidig udvikling

Prognosen indeholder indteegter fra indeveerende ar, til og med 2020 fra alle NPinvestors
aktiviteter i datterselskaberne - inklusiv det pdtenkte fondsmeeglerselskab NPinvestor
Fondsmaglerselskab A/S, som stiftes umiddelbart efter gennemfgrsel af Udbuddet omtalt i
afsnit 4.1. Prognosen bygger pa en jeevn tilstrgmning af kunder til fondsmaeglerselskabet, med
den forventning at efter 30 maneders aktivitet er der 2.000 aktive investeringskunder.
Praemisserne for prognosen er baseret pd data fra konkret drift af tradingplatformen
Straticator. Det viser en arreekke med reel handelsvolume, som er gennemfgrt af eksterne
regulerede partnere og de konkrete kommercielle erfaringer, dette samarbejde har givet over
de seneste ar. Som fglge af Selskabets strategi og forestdende forventede aktiviteter vedr.
kapitalforhgjelse, optagelse af Selskabets aktier til handel og ansggning om tilladelse til at drive
fondsmeaeglervirksomhed er samarbejdet med den engelske broker Abshire-Smith Global, der
er reguleret af det britiske finanstilsyn FCA, ophgrt med udgangen af oktober 2017 som fglge
af Selskabets kommende position og strategi.

Baseret pa de konkrete historiske tal er prognosen udarbejdet i forhold til hvad en kunde
genererer af indtjening i gennemsnit historisk og hvad vi forventer den fremtidige lgnsomhed
pr. kunde i snit genererer.

Abshire-Smith Globals kunder har siden 2015 gennemfgrt handelsvolume pa mere end 4 mia
USD i Straticator tradingplatformen. Den hidtidige drift har veeret eksekveret ud fra fa
produkter, investeringsstrategier og instrumenter som kan handles i platformen. Herunder
forskellige Copy trading strategier, som kunder har kunnet fglge.

NPinvestors beregninger viser, at i forhold til klassiske online brokere, som dominerer det
nordiske marked med almindelig manuel online handel, sd har historisk data vist en
lgnsomhed, som er flere gange stgrre pr. kunde.

Selskabets kerne teknologi og tradingplatform Straticator har vaeret live siden 2012 for aktive
kunder hos et reguleret fondsmaglerselskab med handel af forskellige instrumenter, og
prognosen bygger pa, hvor stor indtjening og aktivitet, der har kunnet registreres pr. aktiv
kunde.

Prognosen har i mindre omfang medtaget tekniske business-to-business lgsninger, hvor andre
finansielle institutioner vil bruge platformen til egne kunder. Det kan f.eks. vaere en bank eller
andet fondsmaeglerselskab, der vil tilbyde platformen til egne kunder.

[ prognosetabellen fremgdr posten ”"Andre driftsindteegter fra NPINVESTOR A/S” som er
baseret pa historisk realiserede indtegter som fremadrettet i mindre omfang forventes at
generere indtjening fra salg af online annoncering og services til private investorer
via www.npinvestor.dk. NPINVESTOR A/S benavnes som "andre driftsindtegter” jf. skemaet
nedenfor, idet denne aktivitet fremadrettet ikke betragtes som primeer aktivitet.

Selskabets forventede resultater afhanger i udpraeget grad af den kommercielle effektivitet i

det patenkte fondsmaeglerselskab og er dermed athaengig af, om det lykkes at fa den
ngdvendige kundemasse. Prognosen bygger bl.a. p3, at det lykkes fremadrettet at indga aftaler
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med tilstraekkelig mange Copy Trader Masters, der kan tiltraekke nye kunder savel som antallet
af aktive kunder pa tradingplatformen med deres deponerede kapital og handelsaktivitet
genererer den forventede indtjening til Selskabet. Derudover vil der veere Algoritme aktiviteter
fra bgrsrobotter samt almindelige daytradere som forventes at bidrage til indtjeningen.

Prognosen er udarbejdet under hensyntagen til, at Selskabet kan benytte forskellige tiltag, som
direkte skal tiltreekke nye kunder herunder med anvendelse af egen investorportal
www.npinvestor.dk. Dette kombineres med gvrig markedsfgring og salg, sdvel som at en win-
win baseret partnerstrategi, hvor iser Copy Trader Mastere, som via deres egne sociale
netveerk og relationer, ogsa tiltreekker nye kunder. Effekterne af en partnerstrategi er afprgvet
i mindre skala, hvorfor Selskabet fremadrettet forventer, at denne strategi vil kunne bidrage
positivt til at indfri Selskabets indteegtsmalsaetninger.

PROGNOSE

T.DKK 2017 2018 2019 2020
Gebyrer, renter og provisionsindteegter 0 3.430 13.000 25.000
Andre driftsindtaegter fra NPInvestor A/S 1.024 1.054 1.114 1.224
Udogifter til personale og administration -4.008 -10.236 -13.629 -16.213
Af- og nedskrivninger -300 -300 -300 -300
RESULTAT F@R SKAT -3.284 -6.052 185 9.711
Skat : 0 0 0 -1.034
ARETS RESULTAT -3.284 -6.052 185 8.677

6.3.3 Betydningsfulde haendelser

NPinvestors forretningsaktiviteter har via datterselskabet NPINVESTOR A/S udviklet sig efter
planen til det eksisterende modnings- og vaekststadie i Igbet af de seneste 3 ar.

Fglgende centrale forretningsparametre og milestones, har haft fokus i forbindelse med
udviklingen af teknologien og trading platformen Straticator:

» Selskabet rader over egen trading teknologi og trading platform som tilbydes sdvel
detailmarkedet som business-to-business markedet.

» NPinvestor ansggte pr. 17. februar 2017 om tilladelse til at drive egen
fondsmaeglervirksomhed hos det Danske Finanstilsyn med henblik pa at Selskabet kan
etablere kundeforhold og herunder modtage kundemidler som placeres pa klientkonto
hos "Likviditets Provider” hvorfra ordrer eksekveres og som registreres pa den enkelte
kundes egen tradingkonto i tradingplatformen Straticators Back Office System. Med
reference til Finanstilsynets brev af 6. oktober 2017 med Tilkendegivelse om, at
Finanstilsynet vil meddele tilladelse i medfgr af § 14, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
til at NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S kan drive fondsmaeglerselskabsvirksomhed,
if. § 9, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, ndr fondsmaeglerselskabet er
kapitaliseret med 12,5 mio. kr. som anfgrt i ansggning om tilladelse som
fondsmaeglerselskab af 17. februar 2017 og medfglgende ansggningsmateriale,
herunder ansggningsmateriale indsendt til Finanstilsynet i perioden 17. februar 2017
til 21. september 2017.
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Unikke trading faciliteter og produkter baseret pa den nyeste digitale udvikling og
trends er en integreret del af Straticator trading platformen, hvor iseer principperne bag
Social trading og Algoritme trading, skiller Selskabet ud i forhold til andre aktgrer i
markedet

Som led i forberedelsen af Udbuddet og ansggning om optagelse af Selskabets Aktier til handel
pa Nasdaq First North Denmark, gennemfgrte NPinvestor.com A/S i 2016 to kapitalforhgjelser:

6.4

[ juni 2016 blev kapitalen forhgjet med nominelt 150.000 kr. mod indskud af
rettighederne til trading teknologien og tradingplatformen Straticator i

NPinvestor. Alle rettigheder, kildekode, manualer, produkter mm samt hardware og
alle gvrige relaterede elementer vedrgrende teknologien og tradingplatformen
Straticator ejes herefter af NPinvestor.com A/S. Der var tale om en rettet
kapitalforhgijelse, alene med deltagelse af New Online Systems ApS, som ultimativt ejes
af Erik Damgaard, til en kurs svarende til betaling af DKK 1 pr. aktie af DKK 0,10.

[ oktober 2016 blev kapitalen forhgjet med yderligere nominelt 24.929 kr. mod
kontantindbetaling af 2.900.000 kr. til en kurs svarende til indbetaling af DKK 11,7 pr.
aktie af DKK 0,10., svarende til en veerdiansattelse fgr kapitalforhgjelse pa ca. 58 mio.
kr. Af de 2,9 mio. kr. hidhgrte 0 kr. fra Selskabet, som kontrolleres af fire
storaktionarer i NPinvestor, mens 2,9 mio. kr. hidhgrte fra nye eksterne investorer.
12008 investerede Richard G. Bunck DKK 15 mio. kontant i Selskabet (Aktierne er
siden blevet solgt til Bunck Invest 1 ApS) med henblik pa, at kunne initiere en
strategisk plan inden for trading, udvikling ny investeringsteknologi og nye finansielle
forretningsmuligheder.

Igangvaerende og kommende vaesentlige investeringer

NPinvestor har ikke forpligtet sig til veaesentlige fremtidige investeringer, men fglgende
fremtidige investeringer vil veere i trad med NPinvestors strategi, som praesenteres naermere i
afsnittet 6.5.2.:

6.5

Tradingplatformen skal lgbende vedligeholdes og videreudvikles, ikke kun teknologisk
men ogsd markedsfgringsmaessigt. NPinvestor anser igangveerende og kommende
investeringer heri for veesentlige.

Kunder hos det britiske bgrsmaeglerselskab Abshire-Smith har kunnet anvende
Straticator siden 2012, hvorved der allerede er foretaget store investeringer og lagt
mange ressourcer i at udvikle platformen til det nuvaerende niveau. Tradingplatformen
er gennemtestet, og der skal ikke bruges penge pa udvikling af selve kernen i softwaren.

Malsaetninger

Strategien tager udgangspunkt i Selskabets malsatninger og handlingsplaner... Det ultimative
mal er at imgdekomme Selskabets aktionzerers forventninger i form af finansielle og
markedsmaessige resultater, og med henblik pa at opna en langsigtet positiv og veerdiskabende
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udvikling. Malsaetningen er efter 30 maneders aktivitet, at det patenkte fondsmaeglerselskab
NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S har 2.000 aktive investeringskunder.

Strategien skal ogsa ses i sammenhaeng med formalet med, at gennemfgre en kapitalforhgjelse
og en optagelse af Selskabets Aktier til handel pa Nasdaq First North Denmark.

Selskabets markedsmaessige mal og ambition er at opna en fremtraedende position i Norden
inden for Copy trading og Algoritme trading. Lgsninger til det professionelle marked leveres
ikke via fondsmaeglerselskabet, men via NPinvestors gvrige selskaber. Desuden er malet ogsa
at fa kunder og samarbejdspartnere uden for Norden, hvor iseer EU-omradet er interessant.

6.5.1 Malgrupper

Selskabet har defineret to overordnede malgrupper, som strategien er tilpasset efter og som
fremadrettet udggr det kommercielle grundlag for udviklingen.

= Detailmarkedet bestaende af private opsparer, investorer og daytradere.

= Business-to-business markedet rettet mod segmentet af sma og mellemstore institutionelle
investorer og banker samt investerings- og formueselskaber.

Detailmarkedet er bestadende af private opsparer, investorer og daytradere. Detail forretningen
er malrettet og tilpasset markedet for private investorer og opsparer som har et aktivt fokus pa
deres egen formue og tager stilling individuelt til, hvilken profil og krav de har til forrentningen
af egen formue eller opsparing. De typiske kunder er dem som foretraekker selvbetjening, dvs.
investorer som gerne vil handle vaerdipapirer selv. Selskabet har dog iseer fokus pa kunder, som
vaelger investeringslgsninger, hvor strategien ligger fast, mens andre handterer udfgrelsen, og
investorer med stgrre formuer som gnsker uddelegering til en mere professionel lgsning og
udbud af produkter.

Business-to-business markedet rettes mod segmentet af smda og mellemstore finansielle
institutionelle, professionelle investorer og banker samt investerings- og formueselskaber.
Teknologien og tradingplatformen Straticator er udviklet med alle back-office faciliteter og
infrastruktur funktioner og leveres f.eks. hosted som whitelabel lgsning.

6.5.2 Strategi

Nar det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S er Klar til at ga i
drift, er det kommercielle fokus udrulningen pa hjemmemarkedet (Danmark) og i de nordiske
markeder. Derefter rettes fokus mod yderligere internationalisering og ekspansion.

Den overordnede strategi er med konkrete tiltag og aktiviteter af kommerciel, koncept- og
produktmaessig karakter at tiltreekke nye kunder, som investerer via tradingplatformen
Straticator. Der skal parallelt tiltreekkes eksperter og talentfulde investorer, hvis handler og
strategier andre investorer kan fglge, og derved opbygge en forretning som har et stort, varigt
og globalt indtjenings- og vakstpotentiale.
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NPinvestors teknologi og koncepter er baseret pa at det skal vaere nemt, hurtigt og billigt for
kunderne at anvende de nye investeringsfaciliteter, s de opndr fordele de ikke kan fa andre
steder. Samtidig er Selskabets tilgang, at kunderne skal tilbydes gennemsigtighed og
involvering frem for som det ofte ses med f.eks. investeringsforeninger, at det er svert at
gennemskue hvad der investeres i, hvordan det foregdr, hvad omkostningerne er mm.

Selskabets forretningskoncept "Social trading” har meget til feelles med delegkonomien og
brugerinvolvering, hvilket ikke mindst giver sig udtryk i, at dem som bidrager aktivt og skaber
veerdi for andre investorer i Straticator belgnnes konkret i form af deling af eventuelt overskud
og tradingindteegter fra den kurtage eller performanceafkast som deres handelsaktiviteter
genererer.

Selskabets styrke og konkurrenceevne vil ogsa kunne opleves som en styrke i forhold til de
internationale konkurrenter, som ikke har en lokal forankring med lokalt personale med rette
kompetencer. Det pdtenkte fondsmeeglersselskabs kunder vil veere deekket af
indskydergarantiordningen (Garantiformuen) - laes mere om Garantiformuen pa www.gii.dk.

[ fgrste fase i 2018 er fokus det nordiske marked, hvorefter andre markeder og kundegrupper
kan prioriteres. Det betyder ikke, at kunder selv aktivt fra forskellige ikke nordiske markeder
ogsa kan blive kunder fra start. Selskabet vil blot ikke have et strategisk fokus pa det
indledningsvist, men i stedet koncentrere sig om hjemmemarkedet - som er Danmark. Dernaest
er opgaven hurtigst muligt at starte aktiviteter pd det svenske marked, som forventes at have
et potentiale som er langt stgrre end det danske marked. Det skyldes, at det svenske marked
har flere private investorer.

Det er en del af strategien, at indga aftaler med traders og investorer som har potentiale til at
blive succesrige Copy Trader Masters. Derefter skal resultaterne offentligggres sa mange steder
som muligt og spredes via de sociale medier, sd investorerne bliver opmarksomme pa
mulighederne.Det er samtidig en betydelig fordel safremt den enkelte Copy Trader Master ogsa
selv er aktiv pa sociale medier og investeringsnetveerk og har mange fglgere pa de sociale
medier som f.eks. Facebook. For de Copy Trader Masters, der ikke er istand til selvsteendigt eller
via eget netveerk at profilere sig, der kan det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S assistere med at tiltraekke potentielle kunder, som kan fa mulighed
for at blive eksponeret over for de Copy Trader Masters som findes i Straticator
tradingplatformen. Copy Traders Masters kan ogsa vere IT-udviklere, der laver succesrige
bgrsrobotter.

Copy Trader Masters kan ogsa findes ved at hjeelpe og bistd kunder med at udvikle succesrige
bgrsrobotter, og derfor vil Selskabet opprioritere sin indsats pa det omrade.

Hidtil har kun den britiske fondsmaegler Abshire-Smith Global kunne agere kommercielt pa
markedet, da NPinvestor ikke har haft egen fondsmaeglerlicens. Som fglge af, at NPinvestor har
modtaget tilkendegivelse fra Finanstilsynet om at meddele tilladelse til, at drive
fondsmaeglervirksomhed omtalt i afsnit 4.1., vil det pateenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor
Fondsmaeglerselskab A/S kunne agere selvsteendigt og fokusere pa, selv at indga direkte
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samarbejde med Copy Trader Masters og tiltreekke egne kunder, som handler ud fra Copy
trading princippet dvs. ved at kopiere Copy Traders Masters eller ved at handle selv.

Hidtil har det veret strategien kun at afprgve forretningsmodellen, forretningskonceptet
baseret pa Copy trading og Algoritme trading i Straticator tradingplatformen i en mindre skala
for at teste systemerne og lgnsomheden i samarbejde med eksterne partnere, hvor kunderne
er blevet kunder hos ekstern reguleret fondsmeaegler. NPinvestor er med tilkendegivelse fra
Finanstilsynet om at meddele tilladelse til at drive fondsmaeglervirksomhed omtalt i afsnit 4.1.
kombineret med udbredelsen af Straticator tradingplatformen og Copy trading principperne
klar til at tage naeste skridt.

Det er det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S’ intention at
investere vaesentlige ressourcer i udbygningen af den lokale og internationale salgs- og
supportorganisation. Ledelsen planlegger sidledes at gge ressourcerne umiddelbart efter
gennemfgrsel af Udbuddet ved, at ansatte yderligere salgs- og supportmedarbejdere med
brancheindsigt, lokalkendskab og netvaerk.

6.5.3 Handlingsplan

Selskabets strategi eksekveres bl.a. via fglgende ikke prioriterede tiltag og aktiviteter i de
kommende 6, 12 og 18 maneder.

Aktiviteter der udfagres umiddelbart efter Udbuddet
= Etablere drift af egen fondsmaeglervirksomhed.
Aktiviteter de kommende 6 maneder

= Udbygge organisationen med mere salgs- og support personale med henblik pa gget
kommerciel intensivering og udrulning af produkter og services i Danmark samt
styrkelse og automatisering af forretningsgange

= Tiltraekke flere Copy Trader Mastere

= Udbyde flere investeringsstrategier

= Udbyde flere bgrsrobotter

= Etablere samarbejde med eksterne investeringsnetveerk fra sociale medier,
investeringsklubber og lignende netvaerk som har egne investeringsaktiviteter og
interesser og hvor der ses en markant udvikling af investeringsinteresserede

= Videreudvikle interface og nye bruger features under hensyntagen til brugernes input
og behov

= @ge synligheden og kendskabet af selskabets tradingplatform, produkter og services i
markedet gennem indholdssamarbejde og affiliateaftaler samt gvrig marketing og PR
aktivitet

52



Aktiviteter de kommende 12 maneder
Udover at overstaende aktiviteter fortseettes, iveerkseaettes fglgende initiativer:

» Organisationsudvikling i form af personale fra gvrige nordiske markeder med henblik
pa aktivt at rulle Selskabets produkter ud i fgrste fase pa det svenske marked foruden
at ledelsen i det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S
ogsa forventes udviklet.

* Intensivere og bearbejde det professionelle marked dvs. sma og mellemstore banker
og lignende finansielle institutter, investeringsselskaber, fondsmaeglere og
virksomheder med egne kunder og portefgljer eller investeringsaktiviteter med
henblik pa at tilbyde tradingteknologi inden for selskabets specialer - herunder
whitelabel Igsninger samt andre underleverandgr aktiviteter med henblik pa at gge
tradingvolumen, samarbejde med flere eksterne aktgrer og opbygge branche- og
markedspartnerskaber.

» Pa produkt- og marketingomradet vil selskabets udbud og informationsservices bl.a.
omfatte flere sprogversioner af tradinglatformen og selskabets marketingkanaler
herunder web- og mobilportaler saledes at kunder fra andre markeder ved egen hjzlp
kan ansgge om at blive kunde og benytte Straticator og de respektive produkter og
services.

Aktiviteter de kommende 18 maneder
Udover at overstaende aktiviteter fortsaettes, iveerksattes fglgende initiativer:

* Organisationsudvikling i form af personale fra gvrige nordiske markeder med henblik
pa aktivt at rulle selskabets produkter ud i fglgende fase pa det norske og finske
marked.

= Fortsat gvrig organisatorisk udvikling i form af flere support og specialistfunktioner
herunder assistance over for segmenter inden for Algoritme/Robot trading og Copy
trading.

Ovenstdende er Selskabets nuvaerende planlagte aktiviteter, som er baseret pa de eksisterende
markeds- og selskabsvilkar og ambitioner, som ledelsen agter at forfglge, men det kan ikke
garanteres at disse aktiviteter i deres fuldsteendige form eller omfang gennemfgres eller
lykkedes helt eller delvist. Forudsaetninger, erfaringer og ny udvikling kan maske aendre disse
planer og Selskabets malsatninger undervejs ved enten justeringer eller egentlige taktiske eller
strategiske @endringer i malet om at opna konkurrencefordele og styrke Selskabets strategiske
og kommercielle position og konkurrenceevne.

6.6 NPinvestor.com A/S’ afthangighed af patenter, licenser og vasentlige aftaler

NPinvestor ejer alle IP- og ophavsrettigheder knyttet til teknologien og tradingplatformen
Straticator.

NPinvestor ejer ingen patenter eller varemeerker.
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NPinvestor er ikke afhaengigt af patenter, licenser, industri-, handels- eller finanskontrakter
eller nye fremstillingsprocesser. NPinvestors produkter er baseret og udviklet pa Microsofts
basisprodukter.

6.7 Risikofaktorer ved udsteder og de Udstedte Aktier

6.7.1 Overordnede risikofaktorer

En investering i de Udbudte Aktier er forbundet med hgj gkonomisk risiko, og en investering
vil kunne blive tabt i tilfzelde af NPinvestors konkurs. Potentielle investorer bgr overveje alle
oplysninger i Prospektet, herunder nedennzevnte risikofaktorer, samt sin egen gkonomiske og
finansielle situation, inden der trzeffes en beslutning om kgb af de Udbudte Aktier. Er man i
tvivl, er det en god idé, at sgge uafhaengig radgivning.

Dette afsnit omhandler generelle risikofaktorer i NPinvestors branche, samt specifikke risici i
forbindelse med Selskabets virksomhed. Hvis nogen af disse risici faktisk indtreeffer, kan det fa
vaesentlig negativ indvirkning pa Selskabets virksomhed, resultat, finansielle stilling og/eller
fremtidsudsigter, hvilket kan medfgre at hele eller en del af det investerede belgb mistes.
Herudover omhandler afsnittet visse risici i forbindelse med Udbuddet og de Udbudte Aktier,
som ligeledes kan fa negativ indvirkning pa de Udbudte Aktiers veerdi.

De nedenfor omtalte risikofaktorer og usikkerheder omfatter de risici, som NPinvestors ledelse
pa Prospekttidspunktet vurderer, er veesentlige, men det er ikke de eneste risikofaktorer og
usikkerheder, NPinvestor er eksponeret mod. Der er yderligere risikofaktorer og usikkerheder,
herunder risici som NPinvestor ikke er bekendt med, eller som ledelsen i NPinvestor anser for
ikke at veere vaesentlige, som kan opsta eller blive vaesentlige i fremtiden, og som kan fgre til et
fald i de Udbudte Aktiers vardi, og til at hele eller en del af det investerede belgb mistes.
Risikofaktorerne er ikke naevnt i prioriteret reekkefglge efter vigtighed eller sandsynlighed.

6.7.2 Lovgivning og regulering

Andringer i gaeldende lovgivning og regulering i de jurisdiktioner, hvor NPinvestor har
aktiviteter, kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Selskabets virksomhed, resultat og
fremtidsudsigter. Herunder ved at palaegge driftsmaessige begraensninger og eller gge
compliance-forpligtelserne pa NPinvestors aktiviteter, hvilket kan reducere Selskabets
omsatning eller gge omkostningerne.

Andrede skatteforhold omkring finansielle transaktioner, fx en indfgrelse af den sdkaldte

Tobin-skat i NPinvestors hovedmarkeder, kan fa negativ indflydelse pa Selskabets og
branchens generelle indtjening.
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6.7.3 IT-risiko

Nedbrud i NPinvestors servere eller softwarefejl, eller nedbrud som forekommer i tredjeparts
systemer som f.eks. datacentre eller hos det patenkte fondsmeeglerselskabs Likviditets
Providers, kan skade kunderelationer og medfgre, at Selskabet ifalder ansvar.

NPinvestor er steerkt aftheengig af en uafbrudt drift af handelsplatformen Straticator, herunder
computersystemer, software, servere og datacentre. NPinvestor prioriterer at arbejde
kontinuerligt pa at forbedre og optimere stabiliteten og oppetider af kritiske systemer og
servere i samarbejde med eksterne professionelle leverandgrer med henblik pa, at sikre
konkurrencedygtige vilkdr for kunderne. De tjenesteydelser, som NPinvestor leverer, er
udviklet til sikkert at kunne behandle transaktioner i realtid, og til at levere rapporter om de
pageeldende transaktioner. Ethvert tilfeelde af manglende levering af en sikker service eller
driftsmaessige problemer kan fa veesentlig negativ indvirkning pa NPinvestors kunder, pa
Selskabets virksomhed og i sidste ende pa dets indtjening og forretningsgrundlag. NPinvestor
har tidligere oplevet driftsmaessige problemer, herunder bl.a. driftsmeessige problemer, der har
fart til nedetid for anvendelsen af Straticator. Fremtidige problemer af driftsmaessig karakter
kan ikke udelukkes.

Selskabet har for at optimere pa omradet afviklet samarbejde med leverandgrer, der ansas
som arsagen til de pageeldende driftsforstyrrelser, hvilket de seneste to ar har medfgrt en
forbedring i driftssikkerheden.

Selskabet har ligeledes ivaerksat tiltag til at forbedre stabiliteten yderligere ved forbedringer
af hosting-faciliteter i forbindelse med implementeringen af Bekendtggrelse om outsourcing
af veesentlige aktivitetsomrader, der geaelder for finansielle virksomheder med henblik pa det
pateenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S omtalt i afsnit 4.1.
Selskabet har tillige igangsat et arbejde med beredskabsplaner, for at fastleegge de handlinger,
der skal foretages i tilfeelde af, at beredskabet ma etableres ved driftsnedbrud. Endelig er
overvagningen af Selskabets data-systemer ogsa forbedret vaesentligt de seneste ar, hvilket
ogsa har haft en positiv effekt.

NPinvestors medarbejdere eller samarbejdspartnere kan forarsage vaesentlige driftsnedbrud
eller driftsfejl ligesom software og softwareopdateringer kan indeholde uopdagede fejl, som
rammer selskabets IT-funktioners stabilitet. Samtidig kan NPinvestors teknologiske
infrastruktur og handelsplatform veere sdrbare over for naturkatastrofer, herunder
oversvgmmelser og brand, strgmsvigt og telekommunikationsnedbrud, samt risikoen for
terrorangreb, hacking eller andre ulykker. Det pateenkte fondsmaglerselskabs beredskabs- og
back-up-planer for sin centrale teknologiinfrastruktur vil maske ikke fungere som planlagt, hvis
der opstar en ngdsituation.

Nedbrud kan ligeledes fgre til retssager mod Selskabet, hvilket ligeledes kan ramme indtjening
eller helt eller delvist fjerne Selskabets kapitalgrundlag.
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6.7.4 Markedsrisici

Da det patenkte fondsmaeglerselskabs kunder handler med gearede investeringer, kan
pludselige kurseendringer give store tab og stgrre tab end de indskud, som kunderne har
foretaget. Selvom kunderne er ansvarlige for de tab, som de oppeberer, risikerer
fondsmaeglerselskabet at baere tabet, hvis ikke kunderne kan dakke en negativ konto.

Det pataenkte fondsmaglerselskab vil kun acceptere kontanter som sikkerhed. En kunde kan
sdledes have stillet 100.000 kr. til sikkerhed for en gearet handel, men hvis tabet pa handlen
overstiger 100.000 kr., uden at handlen har kunnet blive lukket ned af fondsmaeglerselskabets
automatiske procedurer, sa skylder kunden fondsmaeglerselskabet penge. Hvis kunden ikke
kan betale det opstdede underskud, sd ma fondsmaeglerselskabet afskrive tabet. Derfor sgger
fondsmaeglerselskabet altid rettidigt at meddele kunder margin-calls eller alternativt at lukke
ned for handlerne, fgr der kommer minus pa kundens konto.

Eksempelvis opstod der i 2015 i forbindelse med den schweiziske nationalbanks beslutning
om, at fjerne kursgulvet for schweizerfrancen voldsomme kursbevaegelser og deraf store tab
for trading kunder. Det ramte branchen dybt, og flere internationale fondsmaeglerselskaber gik
konkurs. I lignende, fremtidige tilfzelde kan fondsmaeglerselskabet blive ramt hardt og i veerste
fald ga konkurs.

[ det Selskabet ikke havde tilladelse til at drive fondsmaeglervirksomhed i 2015, da
schweizerfrancen foretog sin markante kursbevaegelse, blev Selskabet ikke ramt af tab.

6.7.5 Likviditets Providers

Det pataenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S, omtalt i afsnit 4.1., vil
handle igennem forskellige Likviditets Providere. Efter at fondsmaeglerselskabet har etableret
kundeforhold kan der modtages kundemidler. Kunders midler placeres pa klientkonto hos
"Likviditets Provideren” hvorfra ordrer eksekveres og som registreres pa den enkelte kundes
egen tradingkonto i Straticator tradingplatformens Back Office System. Hvis en af disse
Likviditets Providers gar konkurs, og det rammer indskuddene fra Likviditets Providerens
kunder, kan det medfgre storse tab for NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S’ kunder og true
NPinvestors forretning.

IT-problemer hos Likviditets Providers vil kunne forsinke eller umuligggre handler via

NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S, hvilket kan skade kunderelationer og medfgre, at
NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S ifalder ansvar.

6.7.6 Markeds- og kundeforhold
Hvis NPinvestors forretningsmodel ikke vinder indpas i markeder uden for Danmark eller ikke

bliver i stand til at opna det antal kunder, som forventes, vil det betyde lavere indtjening og
forringede fremtidsudsigter for NPinvestor.
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6.7.7 Konkurrenter

Det kan pavirke NPinvestors indtjening og fremtidsudsigter, hvis konkurrencen pa markedet
for de teknologiske og handelsmaessige lgsninger, som Selskabet tilbyder, stiger mere end
forventet.

6.7.8 Medarbejdere og samarbejdspartnere

Hvis ngglemedarbejdere fratreeder, kan det pavirke NPinvestor negativt, herunder Selskabets
drift, indtjening og fremtidsudsigter. NPinvestor fremtidsudsigter er afhaengig af evnen til at
tiltraekke og fastholde medarbejdere med de forngdne ressourcer og kompetencer.

Selskabets vigtigste samarbejdspartnere er IT-udviklingsvirksomheden New Online Systems
ApS og hostingselskabet Sentia A/S. Aftaleforhold for begge samarbejdspartnere er omtalt
under punktet 6.9. Vaesentlige kontrakter.

Det kan pavirke NPinvestor negativt, hvis NPinvestors vigtigste samarbejdspartnere ikke
overholder deres forpligtelser over for NPinvestor eller samarbejdet ophgrer. Neermere omtale
af Veesentlige kontrakter er oplyst under afsnit 6.9.

6.8 Retstvister mv.

Ledelsen i NPinvestor har ikke kendskab til retstvister, som har veaesentlig gkonomisk
betydning.

6.9 Vaesentlige kontrakter

NPinvestor har indgdet kontrakt med New Online System ApS (NEW) ejet af Erik Damgaard
vedr. udvikling og vedligeholdelse af Straticator teknologien og tradingplatformen pa "time and
material basis”. Hovedpunkterne i aftalen er: NEW skal videreudvikle og vedligeholde
Straticator for og i samarbejde med NPinvestor. Betaling for faste opgaver savel som adhoc
opgaver sker pa konkurrencedygtige og markedskonforme vilkar eller bedre. Alle rettigheder
til videreudvikling af Straticator tilhgrer NPinvestor. Inden NEW ivaerkseetter vedligeholdelses-
og udviklingsarbejde (savel NEW'’s eget arbejde som eksterne konsulenter) for NPinvestor skal
NEW forelaegge projektet, inklusive budget, for NPinvestor til godkendelse. NEW er ansvarlig
over for NPinvestor efter dansk rets almindelige regler for sit udviklingsarbejde for NPinvestor.
Der er et et gensidigt opsigelsesvarsel pa 12 maneder. NEW ma ikke, mens Erik Damgaard via
ED Equity Partner ApS er medejer af NPinvestor, ogi en periode pa et ar efter Erik Damgaard’s
udtreeden som medejer af NPinvestor direkte eller indirekte konkurrere med NPinvestor,
herunder direkte eller indirekte udfgre arbejde for eller veere medejer af selskaber, som
konkurrerer med Selskabet.

NPinvestor har indgdet kontrakt med Sentia A/S om leverance af hosting, drift af servere,
netveerk og IT sikkerhed (kontraktpartnere pa omradet har hidtil veeret Solido og Jay.Net, som
nu er opkgbt og en del af Sentia koncernen). Sentia er en europaeisk hosting og IT-outsourcing
virksomhed, med dansk beliggenhed i Glostrup. Sentia er revisorerklaeret pa baggrund af de
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generelle IT-kontroller og internationale standarder (ISAE 3402 type 2) for driften i
hostingcenter. Derudover imgdekommer kontrakten §5 i outsourcingbekendtggrelsen. Sentia
dokumenterer lgbende over for en ekstern uathaengig auditgr, og bliver hvert ar auditeret i
systemer og processer. Med certificeringsordningen garanteres et sikkerheds- og
kvalitetsniveau, der er hgjere end branchens generelle standarder i Danmark. Sentia er
ligeledes medstifter af BFIH (Brancheforeningen For IT-Hostere). Kontrakten med Sentia
forleenges automatisk med et ar ad gangen, medmindre den opsiges senest 3 maneder fgr
udlgbet af kontraktperioden. Produkter eller ydelser der ophgrer kan opsiges med 3 maneders
varsel. Sentia kan opsige Kontrakten med 6 maneders varsel.

Som led i optagelse af Selskabets aktier til handel pa Nasdaq First North Denmark har
NPinvestor indgdet fglgende aftaler:

= Aftale med koordinerende Emissionsbank Nordea Danmark
= Aftale med Certified Adviser CDI Global ApS

6.10 Arsregnskaber for NPinvestor.com A/S og datterselskaber i perioden 2014
til 30. juni 2017

NPinvestors arsrapporter 2014-2016 kan findes pa Selskabets hjemmeside.

Der har ikke veeret vaesentlige forhold udover at der er anvendt omkostninger til ansggning om
tilladelse til at drive fondsmaeglervirksomhed samt forberedelse af Udbud og optagelse af
Selskabets Aktier til handel hos NPinvestor efter 30. juni 2017, som har veesentlig betydning
for vurderingen af NPinvestor.

NPinvestor.com A/S (moderselskab)
@Kkonomi

NPinvestor.com A/S ejer 100% af datterselskaberne NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR
A/S) og MDI GROUP A/S. NPINVESTORA/S er det eneste selskab med egentlig driftsaktivitet.

Arsrapporterne for NPinvestor.com A/S (tidligere RM] Financial Group A/S), NETPOSTEN A/S
samt MDI GROUP A/S for 2014, 2015 og 2016 er revideret af KRESTON CM, statsautoriseret
revisionsinteressentskab  (tidligere under navnet Chr. Mortensen, statsautoriseret
revisionsinteressentskab).

Arsrapporterne for NPinvestor, NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) og MDI GROUP
A/S er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.
Selskaberne har ikke sendret regnskabspraksis i perioden 2014 til 30. juni 2017. Selskaberne
har i henhold til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregnskab. De
fremlagte koncerntal er uddraget fra NPinvestor.com A/S og de respektive to datterselskaber
NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) og MDI GROUP A/S. Koncerntal er fremlagt i afsnit
6.2. Selskabet udarbejder ikke reviderede koncerntal.
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Efterfglgende regnskabsoplysninger er uddrag fra de respektive darsrapporter og
specifikationsheefter fra henholdsvis NPinvestor.com A/S, NETPOSTEN A/S (Binavn
NPINVESTOR A/S) og MDI GROUP A/S. Arsrapporterne er i sin helhed at finde pa Selskabets
hjemmeside www.npinvestor.com.

Resultatopggrelse for NPinvestor.com A/S (moderselskab)

NPinvestor.com A/S — (moderselskab) REALISERET

RESULTAT
T.DKK 2014 2015 2016 2016
1. halvar 1

Eksterne omkostninger -11 -15 -185 -242
BRUTTOAVANCE -11 -15 -185 -242
Personaleomkostninger 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger -97 0 0 -150
DRIFTSRESULTAT -108 -15 -185 -392
Indtaegter af kapitalandele -540 -146 -466 -970
Finansielle indtaegter 2 2 1 3
Finansielle omkostninger -33 -30 -23 -30
RESULTAT F@R SKAT -679 -189 -673 -1389
Skat af drets resultat 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -679 -189 -673 -1389

Arsrapporterne for NPinvestor.com A/S er forsynet med revisionspategninger med
folgende bemaerkninger.

Regnskabsar Forbehold Supplerende oplysning

2016 Ingen Ingen

2015 Ingen Ingen

2014 Ingen Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold.

Selskabets drsrapport er ikke indsendt til
Erhvervsstyrelsen inden den i drsregnskabsloven
fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Resultatopggrelse for NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S)

NETPOSTEN A/S (NPINVESTOR A/S) REALISERET

RESULTAT
T.DKK 2014 2015 2016 2016 2017
1. halvar 1. halvar
Nettoomsatning 2183 2663 661 1642 480
Direkte omkostninger -644 -639 -211 -528 -284
Daekningsbidrag 1539 2024 450 1114 196
Andre driftsindteegter 62 23 0 0 0
Eksterne omkostninger -994 -742 -289 -624 -735
BRUTTOAVANCE 607 1305 161 490 -539
Personaleomkostninger -1152 -1483 -604 -1427 -827
Af- og nedskrivninger -9 0 0 0 0
DRIFTSRESULTAT -554 -178 -443 -937 -1366
Finansielle indteegter 15 32 9 15 0
Finansielle omkostninger -1 0 -5 -1 -15
RESULTAT F@R SKAT -540 -146 -439 -923 -1381
Skat af arets resultat 0 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -540 -146 -439 -923 -1381

Arsrapporterne for NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) er forsynet med
revisionspategninger med fglgende bemaerkninger.

Regnskabsar Forbehold Supplerende oplysning

2016 Ingen Ingen

2015 Ingen Ingen

2014 Ingen Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i

regnskabet. Uden at det har pdvirket vor
konklusion, skal vi ggre opmaeerksom pd at selskabet
har tabt mere end 50% af egenkapitalen.
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold.
Selskabets drsrapport er ikke indsendt til
Erhvervsstyrelsen inden den i drsregnskabsloven
fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Resultatopggrelse for MDI GROUP A/S

MDI GROUP A/S REALISERET

RESULTAT
T.DKK 2014 2015 2016 2016 2017
1. halvar 1. halvar
Nettoomsatning 0 0 0 0 0
Direkte omkostninger 0 0 0 0 0
Daekningsbidrag 0 0 0 0 0
Andre driftsindteegter 0 0 0 0 0
Eksterne omkostninger -18 -20 0 -19 0
BRUTTOAVANCE -18 -20 0 -19 0
Personaleomkostninger 0 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 0 0 0 0 0
DRIFTSRESULTAT -18 -20 0 -19 0
Finansielle indteegter 0 0 0 0 0
Finansielle omkostninger -1 -2 1 -3 -2
RESULTAT F@R SKAT -19 -22 -1 -22 -2
Skat af arets resultat 0 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -19 22 -1 -22 -2

Arsrapporterne for MDI GROUP A/S er forsynet med revisionspategninger med
folgende bemaerkninger.

Regnskabsar Forbehold Supplerende oplysning

2016 Ingen Ingen

2015 Ingen Ingen

2014 Ingen Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold.

Selskabets drsrapport er ikke indsendt til
Erhvervsstyrelsen inden den i drsregnskabsloven
fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Da resultatopggrelsen i NPinvestor.com A/S og MDI GROUP A/S har vaeret yderst begraenset,
er efterfglgende beskrivelser af udvalgte regnskabsposter primaert foretaget for NETPOSTEN
A/S (Binavn NPINVESTOR A/S), som har veeret det faktiske driftsselskab, hvor NPinvestor.com
A/S har fungeret som et holdingselskab og MDI GROUP A/S som et inaktivt datterselskab.
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Udvikling i nettoomsatning

Nettoomsaetningen i NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) er steget med 22% fra 2014
til 2015. Fra 2015 til 2016 er nettoomsatningen faldet med 38%. Nettoomsatningen har i al
vaesentlighed kommet fra salg af finansielle nyheder, artikler, kurser og tilknyttede produkter,
dels via abonnementsordninger til private og virksomheder, dels via salg af enkeltprodukter.

Herudover har der veeret indtegter fra reklamebannere samt provision for aktie- og
valutahandler foranlediget af NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S).

Faldet i nettoomsaetningen skyldes iseer, at der er rettet fokus mod nye forretningsomrader.
Det forventes, at det nye forretningsomrade med teknologien og tradingplatformen Straticator
samt ansggningen om tilladelsetil at drive fondsmaeglerselskab, kan bidrage med en vaesentlig
omsatningsstigning fremadrettet.

Udvikling i direkte omkostninger

Direkte omkostninger har bestdet af fremmed arbejde samt kgb af aktieinformationer og
markedsdata.

Udvikling i andre driftsindtaegter

1 2013 blev der frasolgt et forretningsomrade i NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S),
som gav en engangsindtegt. Efterfglgende andre driftsindtegter har primeert bestaet i
indteegter fra reguleringsklausul ved salget samt en enkeltstaende sag.

Udvikling i andre eksterne omkostninger

I andre eksterne omkostninger i NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) indgar bl.a.
annoncer, reklame, administration, lokaleomkostninger m.v. I NPinvestor.com A/S er andre
eksterne omkostninger udelukkende administration, herunder revision.

Andre eksterne omkostninger i NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) er faldet med t.kr.
370 fra 2014 til 2016 svarende til 37%. Faldet skyldes en indsats pa at minimere faste
omkostninger, bl.a. flytning til billigere lokaler samt vaesentlig reduktion af internet og telefoni
omkostninger.

Udvikling i personaleomkostninger
Personaleomkostninger i NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) er steget fra t.kr. 1.152

i 2014 til tkr. 1.427 i 2016, svarende til en stigning pa t.kr. 275, eller 24%. Stigningen skyldes
ansattelse af yderligere medarbejder.
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Udvikling i afskrivninger

Det lave afskrivningsniveau afspejler, at selskaberne ikke regnskabteknisk foretager
vaesentlige investeringer. I 2016 er der anskaffet software i NPinvestor, som afskrives over 5
r.

Qo

Software 0 0 1500 1350 1200
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 284 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 0 79 38
Likvide beholdninger 0 0 1850 1958 2228

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0 5 0 0
ANLEGSAKTMER 0o 0o 5 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 459 504 309 384 272
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 382 413 593 0 0
Andre tilgodehavender 364 230 35 25 170
Periodeafgraesningsposter 0 0 40 19 14
Likvide beholdninger 181 129 60 22 94

o
o
o
o
o

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraesningsposter

Likvide beholdninger

~ O O O O
— O O O O
— O O O O
N O O O O
N O O O O
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Kommentarer til udvalgte aktivposter
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i NETPOSTEN A/S bestod primeert af
mellemvaerende med NPinvestor.com A/S. 1 2016 er mellemverendet blevet en geeld pa tkr.
280 fra NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) til NPinvestor.com A/S.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender i NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) er faldet med t.kr. 339
fra 2014 til 2016, hvor andre tilgodehavender udgjorde tkr. 25. Faldet skyldes primeert
modtagen betaling fra solgt aktiviteti 2013.

Skatteaktiv

NPinvestor.com A/S har et ikke-udnyttet skattemaessigt underskud fra tidligere ar pa t.kr.
1.621, som giver et skatteaktiv fra skattemaessige underskud pa tkr. 357. Det ikke udnyttede
skattemaessige underskud er ikke indregnet i Selskabets balance.

NETPOSTEN A/S (Binavn NPINVESTOR A/S) har et ikke-udnyttet skattemaessigt underskud fra
tidligere ar pa t.kr. 6.464, som giver et skatteaktiv fra skattemaessige underskud pa t.kr. 1.422.
Hertil kommer et skatteaktiv pa tkr. 81 fra den beregnede forskel i skattemaessige og
regnskabsmaessige veerdier pa driftsmidler. Endelig har NETPOSTEN A/S (Binavn
NPINVESTOR A/S) et kildeartsbegrzaenset skatteaktiv fra salg af underskudsgivende aktier fgr
2010 pa t.kr. 18.

Skatteaktiverne er ikke indregnet i Selskabets balance, idet NETPOSTEN A/S historisk har
veaeret underskudsgivende og dermed har det vearet usikkert, hvornar skatteaktiverne kan
udnyttes. Ved fremtidige overskud i den skattepligtige indkomst, vil de fremfgrbare
skattemaessige underskud kunne udnyttes til modregning i den fremtidige skattepligtige
indkomst.

MDI GROUP A/S har et ikke-udnyttet skattemaessigt underskud fra tidligere ar pa t.kr. 2.018,
som giver et skatteaktiv fra skattemaessige underskud pa t.kr. 444,

Samlet har koncernen saledes ikke-udnyttede skattemaessige underskud pa tkr. 10.103,
svarende til et ikke-indregnet skatteaktiv pd tkr. 2.223. Hertil kommer ikke-indregnet
skatteaktiv pa driftsmidler pa t.kr. 81 samt ikke-indregnet skatteaktiv pa aktieindkomst pa t.kr.
18.
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Virksomhedskapital 189 189 500 525 525
Overkurs ved emission 0 0 0 0 0
Reserve for nettoopskrivning 869 722 562 0 0
Overfgrt resultat -587 -629 47 2785 1238
CEGENKAPTALIALT 471 282 1109 3310 1763
Hensaettelse til kap. andele i tilkn. virksomheder 0 0 6 6 1689
Geeld til tilknyttede virksomheder 385 413 656 0 0
Anden geeld 13 27 1863 71 14

Virksomhedskapital 2000 2000 2000 2000 2000
Overfgrt resultat -1131 -1278 -1555 -2201 -3582
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 260 174 187 84 250
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 280 1620
Anden geeld 251 380 410 287 262

Periodeafgraesningsposter 6 0 0 0 0

Virksomhedskapital 500 500 500 500 500
Overfgrt resultat -561 -583 -585 -605 -607
CEGENKAPTALIAT 1 -8 8 105  -107
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 0 0 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 55 58 78 99 101
Anden geeld 7 26 8 8 8
Periodeafgrasningsposter 0 0 0 0 0
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Kommentarer til egenkapitalopggrelsen

Egenkapitalopggrelsen i NPinvestor.com A/S er faldet fra t.kr. 471 i 2014 til tkr. 282 i 2015,
hvilket i al veesentlighed skyldes de realiserede underskud i NETPOSTEN A/S (Binavn
NPINVESTOR A/S). 12016 er der foretaget kapitaludvidelser, hvorefter egenkapitalen pr. 31.
december 2016 udggr t.kr. 3.310. I 1. halvar af 2017 er der realiseret et stgrre underskud og

kapitalen udggr pr. 30. juni 2017 tkr. 1.763.

I perioden 1. januar 2015 - 30 .juni 2017 er der sket fglgende kapitalposteringer:

NPinvestor.com A/S, moderselskab, T.KR. Virksomheds- Netto- Frie Egenkapital
KAPITALOPGYRELSE kapital opskrivning reserver ialt
Virksomhedskapital ultimo 2015 189 722 -629 282
Kapitalforhgjelse 29/3 2016,
overfarte reserver, kurs 100 161 0 -161 0
350 722 -790 282
Kapitalforhgjelse 30/6 2016,
indbetalt i veerdier, kurs 1.000 150 0 1.350 1.500
500 722 560 1.782
Arets resultat 2016 0 722 -667 -1.389
500 0 -107 393
Kapitalforhgjelse 30/6 2016
kontant, kurs 11.700 25 2.892 2.917
Egenkapital 31. december 2016 525 2.785 3.310
Periodens resultat, 1. halvar 2017 0 0 -1.547 -1.547
Egenkapital 30. juni 2017 525 0 1.238 1.763
NPinvestor.com A/S, KONCERNEN, T.KR. Virksomheds- Overfart Egenkapital
KAPITALOPGYRELSE kapital resultat ialt
Virksomhedskapital ultimo 2015 189 10 199
Kapitalforhgjelse 29/3 2016,
overfgrte reserver, kurs 100 161 -161 0
350 -151 199
Kapitalforhgjelse 30/6 2016,
indbetalt i veerdier, kurs 1.000 150 1.350 1.500
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500 1.199 1.699

Postering egenkapital 0 58 58
Arets resultat 2016 0 -1.364 -1.364
500 -107 393

Kapitalforhgjelse 30/6 2016
kontant, kurs 11.700 25 2.892 2.917
Egenkapital 31. december 2016 525 2.785 3.310
Periodens resultat, 1. halvar 2017 0 -1.547 -1.547
Egenkapital 30. juni 2017 525 1.238 1.763

Revisor

Koncernens revisor er:

Kreston CM Statsautoriseret Revisions interessentskab
Adelgade 15

1304 Kgbenhavn K

Kreston CM har revideret alle koncernens regnskaber siden deres tiltraedelse den 30. august
2002.
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7. Bilag

7.1 Vedtagter
VEDTZAGTER FOR NPinvestor.com A/S
CVR.nr. 2651 81 99

Selskabets navn, hjemsted og formal

81
Selskabets navn er NPinvestor.com A/S.

Dets hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

82

Selskabets formal er at drive erhvervsmassig virksomhed, herunder i form af drift og udvikling af
teknologi og finansielle lgsninger til tradingplatforme og investeringsprodukter.

Selskabets kapital
83

Selskabets kapital er kr. 524.929, fordelt pa aktier & kr. 0,1.
Kapitalen er fuldt indbetalt.

Ingen aktier skal have serlige rettigheder. Ingen aktionzr skal vaere forpligtet til at lade sine aktier
indlgse.

Aktierne skal lyde pa navn. Der geelder ingen indskraenkninger i aktiernes omszttelighed.

Selskabets aktier udstedes gennem verdipapircentralen (VP Securities A/S, CVR-nummer
21599336), som farer Selskabets ejerbog.
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Selskabets ledelse
84

Generalforsamlingen har, inden for de af selskabets vedtaegter fastsatte greenser den gverste myn-
dighed i alle selskabets anliggender.

Ordiner generalforsamling afholdes hvert ar senest fem maneder efter regnskabsars udlgb.

Ekstraordiner generalforsamling afholdes efter bestyrelsens, direktionens eller en ordinzr general-
forsamlings beslutning.

Ekstraordinzr generalforsamling skal desuden indkaldes senest 2 uger efter, at bestyrelsen, direkti-
onen eller en aktionzr har forlangt det.

85

Alle generalforsamlinger afholdes i selskabets hjemstedskommune. De indkaldes af direktionen med
mindst 14 dages og hgjst 4 ugers varsel.

Indkaldelse til generalforsamlingerne sker alene via e-mail til de af aktionaererne til selskabet oplyste
e-mailadresser. Tilsvarende gelder al gvrig kommunikation mellem selskabet og aktionarerne.

Senest 8 dage far generalforsamlingen finder sted, skal dagsorden og de forslag, der agtes fremsat pa
generalforsamlingen samt for den ordinzre generalforsamlings vedkommende, arsrapport med
revisionspategning tilstilles enhver noteret aktioner og samtidig fremlaegges til eftersyn for
aktionaerer pa selskabets kontor.

Forslag fra bestyrelse, direktion eller aktionaerer til behandling pa den ordinzre generalforsamling
ma veere indgivet til selskabet senest 2 maneder efter regnskabsarets udlgb.

Over det pa generalforsamlingen passerede, indfgres en kort beretning i den dertil af direktionen
autoriserede forhandlingsprotokol, der underskrives af dirigenten.

86

Dagsorden for den ordinzre generalforsamling skal omfatte:

1. Valg af dirigent.

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

3. Forelaeggelse af arsrapport til godkendelse.

4. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport.

5. Valg af bestyrelse.

6. Valg af revisor.

7. Eventuelt.
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Pa generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa kr. 0,10 én stemme. Stemmeret kan udgves i
henhold til skriftlig fuldmagt.

88
Alle beslutninger pa generalforsamlingen afggres ved simpel stemmeflerhed.

Til vedtagelse af beslutninger om &ndring af vedtaegterne eller om selskabets oplgsning kraeves, at

beslutningen vedtages med mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlin-

gen repraesenterede stemmeberettigede indskudskapital, medmindre selskabsloven bestemmer andet.
89

Selskabet ledes af en pa generalforsamlingen valgt bestyrelse pa 3-5 medlemmer. Bestyrelsen veel-
ges for et ar ad gangen. Genvalg kan finde sted. Bestyrelsen velger af sin midte selv en formand. |
tilfelde af stemmelighed er formandens stemme afgarende.

Et bestyrelsesmedlem kan repreesenteres af og stemme i henhold til fuldmagt, udstedet til et andet
bestyrelsesmedlem for det enkelte made.

Over det passerede farer bestyrelsen en protokol, som skal underskrives af de bestyrelsesmedlem-
mer, som er til stede pa mgderne.

Bestyrelsen kan meddele eneprokura eller kollektiv prokura.

Bestyrelsen har inden for de ved selskabslovens og selskabets vedtegter fastsatte graenser den
overordnede ledelse i alle selskabets forhold.

Generalforsamlingen har bemyndiget bestyrelsen i perioden 6. december 2016 til 5. december 2017
til at forhgje kapitalen nominelt med op til i alt 128.000 kr. fordelt pa 1.280.000 aktier 4 0,10 kr., mod
indbetaling af min. 11,70 kr. pr. aktie & 0,10 kr. (svarende til min. kurs 11.700), ved udstedelse af nye
kapitalandele mod kontant indbetaling, herunder ved rettede kapitalforhgjelser, dvs. ved fravigelse af
aktionarernes forholdsmeaessige tegningsret.

810

Bestyrelsen skal ansztte en administrerende direkter til at lede den daglige drift og kan yderligere
ansztte 1 eller 2 direktarer, idet bestyrelsen ligeledes fastsatter vilkarene for direktgrernes anset-
telse og de narmere regler for deres kompetence. Direktarerne kan samtidig veere medlem af besty-
relsen.

811

Selskabet tegnes af en direktar i forening med et bestyrelsesmedlem, af to bestyrelsesmedlemmer i
forening, eller af den samlede bestyrelse.
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Regnskab og revision
812

Selskabets regnskab revideres af en af generalforsamlingen for ét ar ad gangen valgt registreret eller
statsautoriseret revisor.

813
Selskabets regnskabsar er 1/1 — 31/12
814
Regnskabet opgares overensstemmende med god regnskabsskik og under foretagelse af pabudte og

ngdvendige afskrivninger og henlaeggelser.

Som vedtaget pa generalforsamling den 06/10 — 2017.
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7.2 Ordliste

Aktiekapital

Aktiekapital betegner den kapital, som ejerne af et aktieselskab, ogsa kaldet
aktionaerer, har indskudt i selskabet. | modsaetning til f.eks. personligt ejede
virksomheder kan aktionaererne ikke tabe mere end aktiernes veerdi i tilfeelde af
en konkurs; de kan ikke stilles yderligere til ansvar. Selskabsloven fastslar, at alle
aktieselskaber skal have en aktiekapital pd mindst 500.000 kr., og at denne skal
vere indbetalt enten kontant eller i form af veerdier som eksempelvis fast
ejendom eller maskiner.[1] Selskabet anvender aktiekapitalen til driften af
virksomheden, f.eks. indkgb af produktionsudstyr. Stgrrelsen af aktiekapitalen
fremgar af selskabets vedtaegter. | selskabets regnskab anfgres aktiekapitalen
som et passiv med den totale palydende veerdi af aktierne pa
tegningstidspunktet. Kilde Wikipedia.

Aktieldnsaftale

Der er i forbindelse med Udbuddet indgdet en Aktielansaftale mellem
NPinvestor.com A/S og to af Selskabets storaktionaerer F. Andersen Management
ApS og ED Equity Partner ApS om, at stille op til 1.280.000 styk Eksisterende
Aktier til radighed i forhold til levering af Nye Aktier for at imgdekomme
tegningstilsagn fra investorer.

Aktionaer

Ejer eller medejer af et aktieselskab

Algoritme trading

Straticator tradingplatformen indeholder faciliteter til at brugerne kan udvikle
deres egne bgrsrobotter - dvs. software-baserede investeringsstrategier som
automatisk udfgrer handelsordrer i platformen.

API

Application Programming Interface, forkortet API, er en softwaregraenseflade,
der tillader et stykke software at interagere med andet software. Et API er
implementeret i applikationer (programmer), programbiblioteker og
styresystemer. Et typisk eksempel pa dette er nar applikationer "taler" med
styresystemet for at dbne en fil, hvorefter styresystemet pa programmets vegne
vil indlaese filen fra, eksempelvis, en harddisk.
| en ngddeskal kan et API betegnes som en made at tilbyde tjenester, herunder
data, fra et system i et andet system.
Kilde: Wikipedia

Bestyrelse

En bestyrelse er den gverste ledelse i en organisation som en forening eller et
selskab. Bestyrelsen bliver valgt af organisationens medlemmer eller ejere og har
til opgave at foresta den overordnede ledelse af organisationen herunder at
ansaette en kvalificeret daglig ledelse. Kilde: Wikipedia.

Betingede Salgsret

| tilfzelde af overtegning af de Udbudte Aktier, gaelder en “Betingede Salgsret”,
dvs. safremt der afgives flere kgbsordrer end Maksimumsudbuddet pa 1.280.000
styk Nye Aktier a DKK 0,10. | det tilfeelde, har Jan F. Andersen (via F. Andersen
Management ApS) og Martin Lykke Nielsen, en mulighed defineret som en ret
(men ikke en pligt), til hver at saelge op til 67.500 stk. (dvs. i alt op til 135.000 styk
Eksisterende Aktier 8 DKK 0,10) af deres Eksisterende Aktier i NPinvestor for, at
imgdekomme de tegningstilsagn, der er afgivet fra investorer, til samme kurs som
de Udbudte Aktier. Den Betingede Salgsret traeder i kraft, efter at
tegningsperioden er afsluttet , tidligst den 14. december 2017 kl. 23.59. F.
Andersen Management ApS og Martin Lykke Nielsen, kan ggre brug af den
Betingede Salgsret uafhaengigt af hinanden. Aktier omfattet af den Betingede
Salgsret, har samme rettigheder og vilkar som Udbuddets Aktier.

Bindende Kgbsordre En bindende kgbsordre som optraeder i forbindelse med et udbud f.eks. hvor en
investor afgiver en kgbsordre som vedkommende derefter haefter for at betale.

Bullmarket Et aktiemarked der stiger, og som er praeget af optimisme.

Certified Advisor (CA) CDI Global ApS

CFD CFD star for "Contract for Difference" og er et derivat
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CT™

CTM star for Copy Trader Master

Derivat

Et derivat er et finansielt produkt, et veerdipapir, konstrueret pa basis af et
underliggende produkt. Aftalen er ofte opbygget omkring en fremtidig ydelse, fx
at selge en bestemt aktie eller obligation pa et bestemt fremtidigt tidspunkt. Et
derivat er kendetegnet ved, at dets fremtidige veerdi afhaenger af det
underliggende aktiv (eksempelvis aktien). Derivater kan teoretisk opbygges
omkring et hvilket som helst aktiv, fx aktier, obligation, ravarer eller valuta. Prisen
pa derivatet udregnes ud fra prisen pa det underliggende aktiv og den forventede
fremtidige rente. Kilde: Wikipedia.

FCA

FCA star for "The Financial Conduct Authority” og er det britiske Finanstilsyn.

Follower

En Follower er en investor med egen Straticator konto og som har valgt at kopiere
andre investorers handler og transaktioner

Copy Trader Master

Copy Trader Master er en investor som er kunde pa Straticator platformen med
egen trading konto hvis handler og transaktioner andre kunder med en
Straticator konto har mulighed for at kopiere

Copy Trading

Copy Trading er princippet om at investorer pa Straticator Tradingplatformen kan
kopiere hinandens transaktioner og portefgljer automatisk

Direktion

En direktion i et selskab bestar af en eller flere direktgrer, hvor den gverste leder
er den Adm. direktgr, som har det daglige ledelsesansvar i organisationen og som
er registreret i Erhvervsstyrelsen. | aktieselskaber ansaettes direktionen af
selskabets bestyrelse eller generalforsamling.

DKK

Danske kroner.

Ejerbog

Registrering og overblik over alle aktionaerer i et selskab

Eksisterende Aktier

Antal Eksisterende Aktier a nominelt DKK 0,10. Eksisterende Aktier ejes af
aktionaererne i NPinvestor.com A/S.

Emissionsbank

En Emissionsbank er den bank som varetager emissionen dvs. udstedelsen af
aktierne i forbindelse med udbuddet i NPinvestor.com A/S. Emissionsbanken for
NPinvestor.com A/S' udbud er Nordea Danmark (CVR-nr. 25992180) Strandgade
3, Postboks 850, 0900 Kgbenhavn K

EUR

Euro

Finansielle instrumenter

Omfatter optioner, futures, warrant samt “short positioner”

Finanstilsyn

Henviser til det Danske Finanstilsynet. Det Danske Finanstilsyn har mange
forskellige tilsynsopgaver - herunder at overvage og kontrollere regulerede
finansielle selskaber f.eks. et fondsmaeglerselskab. Alle medlemslande i EU har et
Finanstilsyn.

Fondsmaegler

Hvis et selskab er defineret som et Fondsmaeglerselskab betyder det at det har
tilladelse til at drive bestemte finansielle services og forretninger, og som skal
vaere godkendt af et Finanstilsyn

Indskydergarantiordningen

Indskydergaranti ordningen hedder i dag Garantiformuen. Kunder i det pataenkte
fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S, omtaltiafnit4.1. (som
stiftes umiddelbart efter afslutning af Udbuddet og optagelse af selskabets Aktier
til handel pa) er daekket af Garantiformuen (den danske version af
indskydergarantiordningen). laes mere om Garantiformuen pa www.gii.dk.

ISIN-kode

Selskabets ISIN-kode er: DKO060827269

Kontofgrende pengeinstitut

Et kontofgrende pengeinstitut er det samme som en bank

Kursfastseettelse

Efter lukning af Udbuddet fastseetter Selskabet, i samarbejde med
Emissionsbanken, kursen inden for prisintervallet DKK 14 — 18 pr. aktie & DKK
0,10, pa grundlag af de modtagne ordrer. Ved kursfastsaettelsen tages i
betragtning at der opnds det stgrst mulige provenu til Selskabet og tilstraekkelig
spredning.

Ledelse

Et selskabs ledelse omfatter savel selskabets bestyrelse som direktion
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Lov om finansiel virksomhed

Lovgrundlaget for alle finansielle institutioner og selskaber i Danmark.

Maksimumsudbud

Det maksimale antal Aktier som udstedes i forbindelse med Udbuddet

MDI GROUP A/S

Datterselskab og 100 pct. ejer af moderselskabet NPinvestor.com A/S

Minimumstegning

Det minimale antal aktier som en investor skal tegne i neervaerende Udbud er 300
stk. Aktier eller for DKK 4.200 pr. VP-depot.

Minimumsudbud

Det minimale antal Udbudte Aktier i NPinvestor.com A/S' Udbud er 1.000.000
styk Aktier.

Nettoprovenu

Det nettoprovenu der tilfalder Selskabet fra Udbuddet efter fradrag af ansldede
omkostninger i forbindelse med forberedelsen og gennemfgrelsen af Udbuddet

Nordea Danmark

Nordea Danmark er Selskabets emissionsbank i forbindelse med Udbuddet

NPinvestor

NPinvestor er forkortelsen for NPinvestor.com A/S og datterselskaber

NPinvestor A/S

Datterselskab og 100 pct. ejet af NPinvestor.com A/S

NPinvestor.dk (www.npinvestor.dk)

Investor portal (hjemmeside) med finansiel information og markedsdata
malrettet finansinteresserede og investorer. NPinvestor.dk portalen og domaenet
er ejet af datterselskabet NPinvestor A/S som er 100 pct. ejet af NPinvestor.com
A/S

NPinvestor.com A/S

Er det aktieudstedende selskab som udsteder Nye Aktier i forbindelse med
Udbuddet og som har sggt om optagelse af Selskabets Aktier til handel pa Nasdag
First North Denmark

NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S

Navnet pa det patenkte fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab
A/S, som bliver det selskab som fungerer som reguleret enhed i form af
Finanstilsynets tilkendegivelse af 6. oktober 2017 om at meddele tilladelse til at
drive fondsmaeglervirksomhed omtalt i Prospektet afsnit 4.1.

OMXC25

OMXC25 indekset bestar af de 25 mest omsatte aktier pd Nasdaq Copenhagen.

Online trading

Online trading (handel) betyder at kgbe og salge veerdipapirer (ogsa kaldet
aktiver) gennem en fondsmaeglers (ogsa kaldet en online broker)
internetbaserede handelsplatform. Brugen af online trading steg dramatisk i
midten til slutningen af 90'erne med indfgrelsen af overkommelige
hgjhastigheds-computere og internetforbindelser. Aktier, obligationer, fonde,
ETF'er, optioner, futures og valutaer kan alle handles online. Kilde: Investopedia.

Portefglje Den samlede betegnelse for summen af de enkelte aktier, obligationer, valutaer
eller andre vaerdipapirer eller derivater som indgar i en given portefglje.

Prospekt Et prospekt beskriver et udbud og det udstedende selskab i detaljer herunder i
forhold til givne retningslinier ifglge loven pa omradet. Naervaerende Prospekt
beskriver NPinvestor.com A/S' forretning og det pageeldende Udbud.

Prospektdato Datoen for den dag, hvor Prospektet er blevet godkendt.

Selskabet Selskabet er defineret i Prospektet og omhandler datterselskaber i koncernen og
moderselskabet NPinvestor.com A/S (CVR-nr. 26518199), Applebys Plads 7, c/o
Copenhagen FinTech Lab, 1411 Kgbenhavn K samt det pataenkte
fondsmaeglerselskab NPinvestor Fondsmaeglerselskab A/S.

Stop-Loss Benyttes til at kontrollere risikoen for tab. Stopkursen er derfor den kurs hvor vi

har besluttet os at saelge, hvis kursen mod forventning falder.

Straticator

Selskabets egen tradingplatform til at handle veerdipapirer og benytte
tradingfacilitetern Copy trading og Algoritme trading

Symbol

Bgrsnoterede selskaber har foruden deres officielle navn ogsa det som kaldes for
et symbol, som er en forkortelse af navnet og som investorer ofte sgger pa i deres
tradingplatform nar de kgber og saelger vaerdipapirer.

Tegningsperiode

Perioden fra start til slut af et udbud dvs. hvor investorer kan tegne Aktier dvs.
afgive kgbsordre pa de Udbudte Aktier

Trading (handel)

Handel med veerdipapirer
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Udbudte Aktier De Udbudte Aktier er de Aktier som indgar i Udbuddet, som er minimum
1.000.000 styk Aktier og op til maksimalt 1.280.000 styk Aktier.
Udsteder En udsteder et det pagaeldende selskab som udsteder de aktier som investorer

tegner i forbindelse med tegningsperioden. | naervaerende Prospekt er udsteder
NPinvestor.com A/S.

Valutabetegnelse

DKK = danske kroner

Vedtaegter Vedtaegterne i et selskab indeholder de regler, der geelder for selskabet, sammen
med selskabsloven, som er den vigtigste lov om ivaerksaetterselskaber,
anpartsselskaber og aktieselskaber. Kilde: Virk.dk/Startveekst. NPinvestor.com
A/S' vedtaegter findes i Prospektets kapitel 7. Bilag.

VP Securites A/S Veerdipapircentralen i Danmark

Whitelabel Whitelabel er et produkt eller en tjeneste produceret og ejet af en virksomhed,

som andre firmaer markedsfgrer under deres eget navn, for at fa det til at virke
som om de selv har lavet det. | IT verdenen anvendes Whitelabel Igsninger ofte.
Whitelabel i relation til Selskabet betyder at en reguleret virksomhed f.eks. en
bank eller fondsmaegler kan licensere Straticator teknologien og
tradingplatformen hvorved Straticator navnet ikke fremgar, men istedet kundens
eget navn ligesom at tradingplatformen f.eks. kan fremsta i andre farver. Hvis ikke
det er standard Igsninger som kunden gnsker, kan der aftales tilpasninger f.eks.
med specielle features, hvilket derved ogsa koster mere for kunden.

7.3 Ordreblanket

75




ORDREBLANKET

NPinvestor.com A/S

Udbudsperioden:

Start den 1. december kl. 12.00 til den 18. december 2017 k.
23.59 (dansk tid) begge dage inklusive, med mindre
Udbuddet lukkes tidligere.

Afslutning af Udbudsperioden kan, ved fuldtegning, finde
sted inden udlgbet af Udbudsperioden, dog ikke tidligere
end den 14. december 2017 kl 23.59 (dansk tid). Hvis
udbuddet lukkes fgr udlgbet af Udbudsperioden kan
registrering og levering af Aktier og fgrste handelsdag blive
fremrykket tilsvarende. Lukning af Udbuddet tidligere end
den 18. december 2017 vil blive meddelt via Nasdaq First
North Denmark.

Prisinterval for de Udbudte Aktier:
DKK 14 til DKK 18 pr. Udbudt Aktie

Minimumstegning er 300 Nye Aktier eller for et belgb
svarende til DKK 4.200 pr. VP Depot nr.

Fgrste handelsdag:
Fgrste handelsdag forventes, ved gennemfgrelse af
Udbuddet, at veere den 20. december 2017.

Prospekt:

Prospektet er dateret den 1. december2017. Prospektet er
offentliggjort pa Nasdaq First North Denmark og Selskabets
hjemmeside www.npinvestor.com efter Finanstilsynets og
Nasdaq Copenhagen's godkendelse af Prospektet og
ansggning om optagelse af Selskabets Aktier til handel.

Emissionsbank:
Nordea Danmark (CVR-nr. 25992180) Strandgade 3,
Postboks 850, 0900 Kgbenhavn K

Udsteder:

NPinvestor.com A/S
Applebys Plads

c/o Copenhagen Fintech Lab
1411 Kgbenhavn K

CVR-nr. 26518199

ISIN-kode: DKO060827269
(Kun én blanket pr. VP-depot)

Udbud af op til 1.280.000 Aktier 4 nominelt DKK 0,10 ekskl.
Aktier knyttet til den Betingede Salgsret

Tegningsprocedure og metode:

Afgivelse af kgbsordre kan ske ved anvendelse af denne fysiske
ordreblanket eller elektronisk via ordreafgivers egen netbank. Der
geelder samme tegningsvilkar for begge metoder som angivet i
Prospektet og ordreblanketten.

Tegningsordrer skal afgives ved

1.) elektronisk tegning i ordregivers egen netbank ved sggning
efter Selskabets ISIN-kode eller

2.) ved indlevering af ordreblanketten til ordregivers eget
kontofgrende pengeinstitut.

Ordreblanketten skal leveres i udfyldt og underskrevet stand i sa
god tid, at det kontofgrende pengeinstitut har mulighed for at
behandle og videresende ordren, saledes at den er Nordea
Danmark, (mail: corpact.dk@nordea.com), i haende senest den
18. december 2017 kl. 23.59 (dansk tid), eller et sadan tidligere
tidspunkt, hvor Udbuddet matte blive lukket.

Udbudsprisen fastsaettes efter lukning af Udbuddet som
beskrevet i Prospektet afsnit 4.12. og fglger et auktionsprincip. Pa
ordreblanktetten side 2 kan investor angive en maksimumspris
per Aktie som investor er villig til at betale. Intervallet er fra DKK
14 til DKK 18 per Aktie. Investor skal som minimum udfylde enkelt
felt (1) med angivelse af et betsemt antal Aktier eller felt (2) et
bestemt belgb som man vil tegne aktier for.

Overstiger de samlede ordrer og interessetilkendegivelser de
Udbudte Aktier, vil der ske reduktion af kgbs/tegningsordrene,
som anf@rt i Prospektet. Afgivelse af ordrer eller
interessetilkendegivelser medfgrer ingen sikkerhed for hel eller
delvis tildeling af de Udbudte Aktier.

Afvikling og handel:

Afvikling af Udbuddet sker ved registrering af ISIN-kode med det
tildelte Udbudte Aktier pa investors depot i VP Securities A/S (VP)
mod kontant betaling i DKK, hvilket forventes at finde sted senest
den 22. december 2017. Al handel med de Udbudte Aktier forud
for afvikling sker for de involverede parters egen regning og risiko.

Vilkar:

Pa vilkar som anfgrt i Prospektet dateret den 1. december
2017, afgiver jeg/vi hermed tilbud om kgb/tegning af
Udbudte Aktier i NPinvestor.com A/S og bekrafter
samtidig, at have faet udleveret et eksemplar af
Prospektet, og at jeg/vi alene har baseret min/vores
investeringsbeslutning pa indholdet af Prospektet.

(Venligst udfyld og underskriv ordreblanket pa side 2)
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Ordre om kgb/tegning af de Udbudte Aktier i NPinvestor.com A/S, CVR-nr. 26518199

Ordre afgivet som bindende ordre (for ordrebelgb til og med DKK 3 mio.)

Jeg/vi accepterer, at Emissionsbanken kan kraeve oplysninger om mit/vort navn, adresse og ordre, og er berettiget til at
videregive denne information til Selskabet. Jeg/vi forpligter mig/os hermed til at betale modvaerdien af tildelte Udbudte
Aktier til den fastsatte udbudspris.

Felt (1) antal aktier eller (2) belgbsstgrrelse skal udfyldes. Felt (3) Eventuelt

(1) Jeg/vi tegner: (2) Jeg/vi tegner Aktier for (3) Evt. maksimumspris pr. Udbudt
Aktie (interval DKK 14 - DKK 18)

stk. Aktier DKK DKK

Bemaerk: Manglende afkrydsning af felt (3) betyder accept af maksimumpris pr. Udbudt Aktie pa DKK 18 pr. Aktie 4 DKK 0,10

Interessetilkendelsegivelse (for ordrebelgb stgrre end DKK 3 mio.)

Jeg/vi accepterer, at ordreblanketten samt navn og adresse videregives til Selskabet. Jeg/vi accepterer, at jeg/vi i

Udbudsperioden Igbende kan andre eller tilbagekalde interessetilkendegivelsen, men at denne bliver til en bindende
ordre ved lukning af Udbuddet.

Felt (1) antal aktier eller (2) belgbsstgrrelse skal udfyldes. Felt (3) Eventuelt

(1) Jeg/vi tegner: (2) Jeg/vi tegner Aktier for (3) Evt. maksimumspris pr. Udbudt
Aktie (interval DKK 14 - DKK 18)

stk. Aktier DKK DKK

Bemaerk: Manglende afkrydsning af felt (3) betyder accept af maksimumpris pr. Udbudt Aktie pa DKK 18 pr. Aktie 4 DKK 0,10

Oplysninger om investor

Navn: VP-depot nr.:

Adresse: Kontonr. til afregning.:
Postnr. og by: Kontofgrende pengeinstitut:
Telefon: E-mail:

Ordren er indleveret hos (udfyldes af kontofgrende pengeinstitut)

Regnr.: CD-ident:
Dato: Telefon:

Dato og underskrift
Dato: Underskrift og evt. Firmastempel:

Oprettelse af ny VP-konto

Denne rubrik udfyldes i forbindelse med evt. oprettelse af nyt VP-depot og evt. tilhgrende afregningskonto.

Navn: CPR/CVR-nr.:
Adresse: Postnr. og by
Stilling: Evt. Eksisterende kontonr til afregning:

ISIN-kode: DK0060827269 Ordreblanket (kun én blanket pr.VP-depot)



